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Cilem kazdorocni prestizni analyzy domaciho investicniho trhu Swiss Life Select Investice
roku 2023 (www.investiceroku.cz) je zhodnotit investicni fondy objektivni a pro bézného
ceského investora zaroven srozumitelnou cestou. Metodika umoznuje porovnat jednotlivé
fondy mezi sebou a ukazuje investorim moznosti zhodnoceni financ¢nich prostredku.

,Zdjem Cechll o investice do fondil roste. Potvrzuji to nejen nase vysledky, ale plati to pro ¢esky trh
obecné. Nasim klientim spravujeme financéni majetek v hodnoté témér 50 miliard korun a jsme
lidrem poradenského trhu v oblasti investic,” fiké Karel Sulc, generalni feditel Swiss Life Select.
,Cesi hledaji v investicich nejen ochranu pred inflaénim znehodnocenim penéz, ale stdle vétsi roli
hraji fondy i ve finan¢nim zajisténi stari. Tato role se zvysi i diky novince letosniho roku -

formou zhodnocovdni prostredkil mensich investori. Orientaci v investi¢nich prilezitostech jim chce
usnadnit i nase kazdorocni soutéz Swiss Life Select Investice roku,” uvadi Karel Sulc.

Vyvoj podilovych fonda v roce 2023 byl zna¢né pestry a odrazel riznorodé faktory ovliviujici
kapitalové trhy a investi¢ni prostredi. Celosvétové se rada trhu potykala s vyzvami spojenymi
prevazné s utlumem ekonomického ristu, politickou nestabilitou nékterych regiona, inflaci a
zménami v monetarni politice.

Z ekonomického hlediska prinesl rok 2023 predevsim nejistotu ohledné vyvoje inflace a trhu prace,
coz vedlo k pokracujici volatilité na financnich trzich. Nékteré sektory, jako napriklad technologie, se
svezly na aktudlnich trendech. Naopak nejsilnéjsi sektor roku 2022, tradi¢ni energetika, predvedl
loni pod tlakem mensi poptavky a vysokych zasob energetickych komodit jednu z nejhorsich
vykonnosti. K dal$im faktorim ovliviiujicim investi¢ni trh patrila snaha centralnich bank udrzet pod
kontrolou inflaci. Postupné zvySovani urokovych sazeb, k nimz centralni banky pristoupily, ale
omezovalo vykonnost investic. Nicméné ke konci lonského roku zacalo silit presvédceni, ze urokové
sazby dosahly svého stropu, coz opét podporilo finan¢ni trhy v lepSim zhodnoceni.

,Podilové fondy byly v roce 2023 populdrni volbou pro investory, kteri hledali profesiondlni spravu v
dobé, kdy byl budouci vyvoj vinou mnoha ekonomickych nejistot a geopolitickych krizi tézko
predvidatelny. Mezi vyhleddvané investice rozhodné patrily fondy zamérené na ESG
(environmentdlni, socidlni a sprdvni politiku firem) ¢i fondy ¢eskych statnich dluhopisti a penézniho
trhu. Oblibenym investicnim tématem byla i uméld inteligence. Celkové lze Tici, Ze vyvoj podilovych
fondi v roce 2023 poukdzal na rozdilné vykonnosti jednotlivych regionti a sektoru. Zvldst u
globdlnich fondi se ukdzala pridand hodnota v aktivni sprdvé portfolio managementu,” komentuje
Karel Sulc, generalni reditel Swiss Life Select.

Vitézné fondy Swiss Life Select Investice roku 2023

,Po tézkém roce 2022 prinesl uplynuly rok pro vétsinu investoru ndvrat do kladnych cisel. Ceny akcii
a dluhopist se loni, podobné jako v roce 2022, vyvijely stejnym smérem, cozZ je v historickém
kontextu spise ojedinélé. Témeér vzdy totiz platilo pravidlo, Ze kdyz ceny dluhopist rostou, klesaji
ceny akcii a naopak. Nicméné zatimco v roce 2022 spolecné prevadzné klesaly, v roce 2023 naopak



shodné zhodnocovaly ve prospéch investort. To umoznovalo portfolio manazertim solidné zhodnotit
spravovand aktiva,” uvadi Richard Bechnik, hlavni analytik spolecnosti Swiss Life Select.

I pres rist to ale nebyl jednoduchy rok. Dominantni roli opét hrdly centrdlni banky a geopolitika v
cele s valecnymi konflikty, které se rozrostly i mimo tzemi Ukrajiny. Rozdily jsme mohli videt také v
sektorech a regiondlnim zaméreni, proto zde byl velky prostor pro aktivni prdci manazert fondt,
pokud jim to investicni politika fondu dovolovala,” komentuje Tom Kaderabek, vedouci produktového
oddéleni Swiss Life Select.

Kategorie Trend - technologicky fond
Zdroj: Swiss Life Select Investice roku 2023

,Stejné jako v predchozim roc¢niku Swiss Life Select Investice roku si i v tomto roce nasla své misto
kategorie Trend roku, kterd se zameruje na sektor vykazujici nejvyssi zhodnoceni. V roce 2023
trhiim jednoznac¢né dominovaly technologie. Tento sektor se dostal do popredi zdjmu diky Al - umélé
inteligenci. Tato technologickd inovace zacina pronikat do kazdodennich cinnosti napric vsemi
sektory. Jeji potencidl na poli investic stdle neni na konci. Fondy budou pokracovat v hledani dalsich
zajimavych investicnich prilezitosti v podobé spolecnosti, kterym nebyla dosud vénovdna velkd
pozornost. Vseobecné se darilo tzv. ,magnificent seven’, tedy sedmicce vyjimecnych spolecnosti, coz
jsou nejvetsi americké technologické tituly (Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia a
Tesla). Uvidime, komu dal$imu téma umélé inteligence pomiize v roce 2024 na vysluni v oblasti
investic,” rika Tom Kaderabek.

Kategorie Akciové fondy
Zdroj: Swiss Life Select Investice roku 2023

,V roce 2023 jsme byli svedky dynamického vyvoje na trzich s akciemi, ktery reflektoval ekonomické
i politické faktory. Navzdory riznym vyzvdm, jako byla inflace a geopolitickd nejistota, se mnoha
akciovym fondim darilo dosahovat vysokych vynost pri nizké volatilité. Po delsi dobé tak do poradi
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stabilnejsi ekonomické prostredi ci atraktivnéjsi ohodnoceni,” komentuje Richard Bechnik.
Kategorie Smisené fondy
Zdroj: Swiss Life Select Investice roku 2023

V roce 2023 prosly smiSené fondy dynamickym vyvojem, reagujicim na proménlivé podminky
finan¢nich trhl. Tyto fondy, kombinujici ruzné tridy aktiv, jako jsou akcie, dluhopisy, komodity atd.,
se snazily maximalizovat vynosy pri mens$im riziku propadu hodnoty. Na nejlepsi umisténi doséhly
fondy, které daly pri kvalitnim vybéru bud vétsi prostor akciim, nebo si dosly pro stabilni vynos i diky
dluhopisovému trhu, a to v téch regionech, kde jiz irokové sazby vyhlizely mozné snizovani.

Kategorie Progresivni dluhopisové fondy
Zdroj: Swiss Life Select Investice roku 2023

V roce 2023 predstavovaly progresivni dluhopisové fondy atraktivni investicni moznost, ktera lakala
mnozstvi investoru. Byla predevsim alternativou pro ty, ktefi zcela nevérili v akciovy trh a po dlouhé
dobé chtéli radéji vyuzit zajimavych vynosu na korporatnich dluhopisech. Na prvnich mistech se
umistovaly prevazné fondy s dluhopisy s kratSimi splatnostmi. Jejich vynos tak byl vyssi a odolné&;jsi
vuci nejistoté ohledné dal$i irokové politiky centralnich bank.



Kategorie Konzervativni fondy
Zdroj: Swiss Life Select Investice roku 2023

V roce 2023 demonstrovaly konzervativni fondy svou schopnost poskytnout investorim stabilni a
bezpecné investiCni prostredi, a to i pres ruzné globélni vyzvy, jako byla vysoka inflace a geopolitické
nejistota. V roce 2023 dokézaly tyto fondy poskytnout klientim ochranu jejich kapitélu a zaroven
atraktivni vynosy. Darilo se fondum, které tézily z vysokych trokovych sazeb na penéznim trhu a
daly prostor i ¢eskym statnim dluhopisim.

Vice informaci najdete na www.investiceroku.cz
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