Alarmujici propad prumyslu versus vzestup
zahranicniho obchodu: Co to znamena pro
ceskou ekonomiku?

6.11.2023 - | PROTEXT

Osobné mé znepokojuje pokles prumyslu, ktery neni izolovanym jevem, ale trendem tohoto
roku, s celkovym poklesem o 0,3 %.

To poukazuje na slabost nasi ekonomiky. Zdsadnim ukazatelem je také meziro¢ni pokles novych
zakdazek o 5,2 %. Statistiky naznacuji, Ze hlavnim problémem je domaci poptavka, s poklesem
zahraniCnich objednavek o 1,5 % a domécich o 12,2 %. To ukazuje na horsi ekonomickou situaci v
nasi zemi ve srovnani s okolnimi staty. OCekavam, Ze jakmile se zahrani¢ni ekonomiky zotavi,
pomize to i naSemu prumyslu.

Optimisticky pohled by naznacoval, Ze bychom mohli dosahnout nulového riastu primyslu na konci
roku, ale realisticky ocekavdme mirny celorocni pokles.

Stavebnictvi: Nadéje na horizontu?

V oblasti stavebnictvi je vidét pozitivni signal, s meziro¢nim rustem stavebni produkce o 1,7 %.
Nicméné, vyhled na pristi rok neni tak optimisticky vzhledem k poklesu novych stavebnich
povoleni o 10,2 %. Trh nemovitosti se zda byt stabilizovany, s meziro¢nim narustem zahajenych
staveb 0 24,6 %, ale poklesem dokonc¢enych bytu o 25,9 %. To naznacuje, Ze developerum se vyplaci
cekat na lepsi trzni podminky. Podle téchto dat to vypada, Ze je trh nemovitosti na dné.

Zahranicni obchod jako zdroj optimismu

V zahrani¢nim obchodé jsme dosahli prebytku obchodni bilance ve vysi 12,8 miliard K¢, coz je velmi
vyznamné zlepseni oproti predchozimu roku. Mezirocni pokles vyvozu o 10,2 % a dovozu o 16,0 % je
zpusoben spiSe poklesem cen ropy a mensim objemem dovezeného zbozi nez zvySenim domaci
produkce. Ocekava se, ze dovoz se v budoucnu zvysi. Efekt nizsiho mnozstvi dovezené ropy a plynu
zase vyskoci, abychom se dostali na prumer.

Reakce trhu a centralni banky

Trhy reagovaly na tato makroekonomicka data mirnym oslabenim koruny, které bylo brzy
néasledovano navratem k puvodnim hodnotam, coz naznacuje uklidnéni diky pozitivnim zpravam z
oblasti zahrani¢niho obchodu. Varovani pred ménovou krizi, které nedavno zverejnila Nomura, se ve
stinu dnesnich dat zdaji byt dost nepresna.

Z hlediska centralni banky by mohly byt nedavné udélosti v pramyslu argumentem pro snizeni
urokovych sazeb. Ekonomika se evidentné dusi. Sazby by mohly byt sniZzeny o 25 bodil, coZ je v
souladu s postupnym pristupem Ceské narodni banky. PrestoZe nékteff navrhuji vétsi sniZeni,
realisticky pohled naznacuje opatrnéjsi pristup.
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