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Der Stabilitatsrat tagte am 7. Oktober 2025 unter dem Vorsitz des Ministers der Finanzen
des Landes Nordrhein-Westfalen, Dr. Marcus Optendrenk, und des Staatssekretars Dr. Rolf
Bosinger in Vertretung fiir den Bundesminister der Finanzen.

Der Stabilitatsrat hat in dieser Sitzung eine gesamtstaatliche Fiskalprojektion fiir die Jahre 2025 bis
2029 vorgelegt und mit dem unabhangigen Beirat des Stabilitatsrates diskutiert. Erstmals waren
dabei die gesamtstaatlichen Nettoausgaben die zentrale KontrollgrofSe. Mit der im letzten Jahr
beschlossenen Reform des Stabilitats- und Wachstumspakts wurden sie als zentraler europaischer
fiskalpolitischer Indikator etabliert und ersetzen den gesamtstaatlichen strukturellen
Finanzierungssaldo als mittelfristige ZielgrofSe.

Im Juli hatte die Bundesregierung bei der Europaischen Kommission ihren mittelfristigen
finanzpolitisch-strukturellen Plan (FSP) fiir Deutschland eingereicht. Darin wird die Obergrenze fir
das zulassige Nettoausgabenwachstum in den kommenden Jahren festgelegt. Bei Festlegung des
einzuhaltenden Nettoausgabenpfads wurden Flexibilitaten des Stabilitats- und Wachstumspaktes
(SWP) genutzt, so dass der vorgeschlagene Pfad zunachst eine hohere Nettoausgabendynamik
ermoglicht, der eine sukzessiv einsetzende strukturelle Konsolidierung folgt. Die Europaische
Kommission hat dem Rat der Europaischen Union empfohlen, sowohl den deutschen FSP
unverandert zu billigen als auch dem Antrag Deutschlands auf Aktivierung der Nationalen
Ausweichklausel (NEC) fur den Aufwuchs von Verteidigungsausgaben stattzugeben.

Nettoausgabenpfad wird voraussichtlich eingehalten - aber
bedenkliche Entwicklung bei Defiziten und
Schuldenstandsquote

Die Fiskalprojektion geht fiir das laufende Jahr von einem Nettoausgabenwachstum von 4 % aus.
Nach einem weiteren Anstieg im kommenden Jahr auf 5 ¥4 % wird erwartet, dass die Nettoausgaben
in den Jahren 2027 bis 2029 nur noch moderat zunehmen (jahrlich um rund 1 ¥2 % bis 1 % %). Die
NEC erlaubt es, das Wachstum der Nettoausgaben um verteidigungspolitische Ausgaben zu
bereinigen. Der Stabilitatsrat stellt fest, dass uber den gesamten Projektionszeitraum hinweg der
Nettoausgabenpfad unter Berucksichtigung der NEC insgesamt eingehalten werden durfte. Dies
setzt allerdings voraus, dass die in den Planungen enthaltenen extrem hohen Handlungsbedarfe bei
Bund und Landern aufgelost werden konnen. Fur die Einhaltung des Nettoausgabenpfades ist von
zentraler Bedeutung, dass MafSnahmen umgesetzt werden, die das Potenzialwachstum erhohen, das
Ausgabenwachstum des Staates begrenzen und Einnahmepotenziale ausschopfen.

Der Stabilitatsrat hat zudem gepruft, wie sich das gesamtstaatliche Defizit und die gesamtstaatliche
Schuldenstandsquote entwickeln konnten. Diese Kriterien sind trotz der Nettoausgaben als neue
zentrale KenngrofSe der europaischen Haushaltsuberwachung weiterhin relevant. Bis zum Jahr 2026
konnte die gesamtstaatliche Defizitquote bis auf 4 % % des Bruttoinlandsprodukts (BIP) ansteigen,
bevor sie wieder sinkt und im Jahr 2029 3 % % des BIP ausmachen konnte. Unter Berucksichtigung
der NEC, auch bei einer angenommenen Verlangerung fur das Jahr 2029, durfte die Defizitquote
ihre maximal zulassige Hohe von 3 % des BIP mit Ausnahme der Jahre 2026 und 2027 einhalten. Die



Uberschreitung kénnte in spateren Jahren negative Auswirkungen auf die Einhaltung der
europaischen Fiskalregeln haben. Die Maastricht-Schuldenquote konnte bis zum Ende des
Projektionszeitraums im Jahr 2029 auf rund 80 % % des BIP ansteigen. Damit lage diese Kenngrofe
spurbar uber dem zulassigen Referenzwert von 60 %. Der Stabilitatsrat betrachtet die Ergebnisse
dieser Projektion mit Sorge.

Die Mitglieder des Stabilitatsrats waren sich einig, dass eine derart dynamische Entwicklung des
Schuldenstandes relativ zur Wirtschaftsleistung, wenn sie sich fortsetzte, die langfristige
Tragfahigkeit der offentlichen Finanzen gefahrdet.

Um einer solchen Entwicklung entgegenzuwirken, halt der Stabilitatsrat daher sowohl konsequente
KonsolidierungsmalSnahmen aller staatlicher Ebenen als auch umfangreiche Strukturreformen sowie
einen investiven und wachstumsstarkenden Einsatz der Mittel des Sondervermogens Infrastruktur
und Klimaneutralitat fur dringend erforderlich. Fur die Konsolidierung mussten zeitnah alle
Moglichkeiten sowohl auf der Einnahmen-, als auch auf der Ausgabenseite in Betracht gezogen und
auch nicht disponible Mittel auf den Prifstand gestellt werden. Ausgaben mit Zukunftsorientierung
und zur Starkung des Potenzialwachstums seien zu priorisieren, andere Ausgaben hinsichtlich ihrer
Erforderlichkeit zu Uberprifen.

Bundesminister der Finanzen, Lars Klingbeil:

,Die Analysen des Stabilitdtsrates zeigen klar: Wir stehen vor einer grofen gemeinsamen Aufgabe.
Es geht darum, Deutschland wieder auf einen stabilen und nachhaltigen Wachstumspfad zu fiihren.
Dafiir investieren wir in Bildung, Verkehr, Digitalisierung, Gesundheit, Klimaschutz und moderne
Infrastruktur in allen Bereichen unseres Landes. Das schafft Wachstum, sichert Arbeitspldatze und
fordert die Modernisierung Deutschlands. Unser Land ist auf eine moderne und leistungsfdhige
Infrastruktur angewiesen. Gerade im Interesse kiinftiger Generationen miissen wir in
Zukunftsfahigkeit, wirtschaftliche Stdarke und Sicherheit investieren und gleichzeitig solide
offentliche Finanzen sicherstellen. Bund und Lander stehen vor der Herausforderung, ihre
Haushalte zu konsolidieren. Das bedeutet, wir mussen Prioritdten setzen und im Haushalt deutliche
Einsparungen vornehmen. Wir arbeiten dafiir an einem ausgewogenen MafSnahmenpaket, das
Gerechtigkeit in den Mittelpunkt stellt.”

Der Minister der Finanzen des Landes Nordrhein-Westfalen, Dr. Marcus Optendrenk:

,Der erwartete Anstieg der Schuldenstandsquote von 62 auf tiber 80 Prozent des BIP in nur vier
Jahren ist besorgniserregend. Eine Fortsetzung dieser Entwicklung ware nicht enkelgerecht und
gefahrdet die langfristige Tragfdhigkeit unserer offentlichen Finanzen.

Gleichzeitig brauchen wir dringend zukunftsnttzliche Investitionen, um mehr Transformation,
Wachstum und Sicherheit zu erméglichen. Aufgabe der Politik in Bund und Ldndern ist es deshalb,
gemeinsam und verantwortungsvoll Wege zu finden, die Schuldenstandsquote zu senken und
zugleich Anreize fiir Investitionen zu setzen, die unser Land stark und zukunftsfest machen.”

Die Ministerin fur Finanzen des Landes Rheinland-Pfalz, Doris Ahnen:

~Der Nettoausgabenpfad fiir Deutschland zeigt, dass die im neuen europdischen Fiskalrahmen
vorgesehenen Flexibilitdten sinnvoll genutzt werden konnen, um aktuellen Herausforderungen
wirksam zu begegnen. Jetzt kommt es darauf an, die Mittel aus dem Sondervermogen ziigig und
unbtrokratisch fiir zentrale Zukunftsinvestitionen einzusetzen - insbesondere in den Bereichen
Infrastruktur, Bildung, Klimaschutz und Digitalisierung. Die Starkung der Investitionen ist ein
Schlissel, um das Wachstumspotenzial der deutschen Volkswirtschaft zu erhohen und damit auch



die Tragfahigkeit der offentlichen Finanzen dauerhaft sicherzustellen.”

Der Beirat stimmt dem Stabilitatsrat zu, dass die Finanzpolitik vor erheblichen Herausforderungen
steht und in den kommenden Jahren umfangreiche KonsolidierungsmalSnahmen notig sind. Auch
unterstutzt der Beirat Forderungen nach einer Starkung des Wachstumspotenzials. Kritisch sieht
der Beirat einige technische Annahmen, die der Fiskalprojektion zugrunde liegen. Der Beirat sieht
Risiken fur die kunftige Einhaltung der europaischen Regeln und Stabilitatskriterien, die solide
Staatsfinanzen sicherstellen sollen.

Anpassung der Schuldenbremsenuberwachung im
Stabilitatsrat an die Grundgesetzanderungen vom Marz
2025

Neben der Finanzprojektion hat der Stabilitatsrat in dieser Sitzung eine Anderung seines
Kompendiums zur Uberwachung der Schuldenbremse beschlossen. Hierbei wurde das System an die
Grundgesetzanderungen vom Marz 2025 angepasst: Die Lander konnen einen strukturellen
Verschuldungsspielraum von 0,35 % des BIP nutzen. Fir den Bund wurde eine Bereichsausnahme
von der Schuldenbremse fur die Verteidigungsausgaben geschaffen.

Die Beschliisse und die Beratungsunterlagen werden veroffentlicht unter: www.stabilitaetsrat.de.

https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Pressemitteilungen/Finanzpolitik/2025/10/202
5-10-07-33-sitzung-des-stabilitaetsrats.html
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