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Novy nameéstek ministra financi Marek Mora ma na starosti verejné finance. V rozhovoru
pro HN uvadi, Zze musime zacit okamzité Setrit. Jinak se vydame na cestu, ktera muze
skoncit dluhovou krizi.

Nutnost zacit setrit je podle Marka Mory netprosnd. Novy ndméstek ministra financi, ktery md na
starosti napriklad verejné rozpocty, by si letos prdl tispory aspori za 100 miliard korun. Zdurazriuje,
Ze rozhodnout musi politici. Sam by ale chtel, aby minimalné dveé tretiny z toho pripadly na snizeni
vydaji. A zbytek na vyssi dané.

,V situaci Recka v dobé dluhové krize skutecné nejsme. Ale ze mdme nasldpnuto na cestu, ze
bychom se jednou mohli dostat do podobnych potizi jako v Recku, tak to ano. Je potreba stadle

ukazovat, Ze se verejné finance prudce zhorsuji,” rikd v rozhovoru pro HN Marek Mora, doneddvna
viceguvernér Ceské ndrodni banky.

Statni rozpocet v breznu skoncil rekordnim schodkem 166 miliard korun. Bude schodek
rekordni za cely letosSni rok?

Rekordni znamend, ze by deficit musel presahnout 420 miliard korun z roku 2021. Jsem
presvédcCeny, ze k tomu rozhodné nedojde. Vyvoj prijmu ani vydaji neni béhem roku linedrni. Nelze
automaticky jen protahovat do konce roku trend z prvniho Ctvrtleti. Ale pravda je, Ze vysledek za
prvni ¢tvrtleti neni dobra zprava a trochu nas vSechny prekvapil.

Proc to nehrozi, kdyz vysledek za prvni tri meésice je tak Spatny?

Jak jsem rekl, nemlzeme prosté jen protahnout vyvoj za posledni tfi mésice a rict, ze to takto bude
po cely rok. Prozivame turbulentni dobu - jak z hlediska vyvoje ekonomiky, tak z hlediska zasah
vlady. Vzhledem ke strukture dani lze oCekavat, ze zejména prijmova stranka se od poloviny roku
vyrazné zlepsi. Loni navic v prvnim kvartdle platilo rozpoctové provizorium, které vazalo radu
vydaju. A pokud by to ndhodou smérovalo k hor§imu nez planovanému schodku, tak méa vlada
dostatek néstroji k tomu, aby to korigovala. Ma vétSinu ve snémovné, mize ménit zakony,
zastropovat néjaké vydaje a podobné. Jsem presvédcen, ze vlada za kazdou cenu zabrani tomu, aby
schodek prekrocil planovanych 295 miliard. Vérim dokonce, ze by mohla usilovat o to, aby byl jesté
nizsi.

Takze podle vas bude deficit 295 miliard nebo méné?

Ano. Ale s tim, ze se bavime v poloviné dubna. Nelze vyloucit, Ze se stane néco zcela mimoradného,
co nikdo nemohl predvidat, jako kdyz prisel covid nebo véalka na Ukrajiné. Ale za podminek, které
jsou dnes, a za soucasnych progndz vyvoje ekonomiky to podle mé zvladnutelné je. Ja bych pro to
velmi plédoval.

Vlada chysta balik uspornych opatreni. Jak bude vypadat?

To vam rict nemohu. Ted jsme ve fazi, kdy ministerstvo financi pripravilo komplexni navrh moznych
opatreni, ktery je zakladem pro probihajici politickd vyjednévani na urovni predsedi koali¢nich



stran. Ja bych si pral, aby se vlada soustredila na nékolik véci. Tedy aby téch avizovanych 70 miliard
korun uspor bylo minimum, osobné bych si prél jesté vétsi Cislo. Snizovani deficitu je samozrejmé
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co nejvic. Jako ekonom bych si letos pral uspory aspon za 100 miliard.
Jak by mély aspory vypadat?

Chtél bych, aby hlavni ¢ast spocivala v omezeni vydaju. Podivejme se na Cisla - v roce 2019 byl
deficit 29 miliard, v roce 2021 uz 420 miliard. Tedy skoro 15krat vyssi. Zkratily se nékteré prijmy,
ale predevsim ohromné narostly vydaje. Soustredil bych se tedy primérné na né. Minimalné dvé
tretiny Gspor bychom méli udélat skrz snizeni vydaju, to vidim jako minimum. A pripadné jednu
tretinu pres zvyseni dani.

Co to znamena konkreétneé?

Vaevs

to, Ze bych si pral, aby se podarilo najit takovy mix opatreni, ktera na jednu stranu udrzi socialni
smir ve spole¢nosti a na druhou stranu co nejméné poskodi budouci hospodérsky rust. Najit
kompromis bude velmi tézké. A je to v této fazi uz debata pro politiky. Ne pro ekonomy, ti uz své
odpracovali. Navic se obavam, ze emotivni debaty, které vidime dnes, jsou jen slabym odvarem toho,
co prijde za mésic nebo za dva. Rozhodnout ov§em musi politici.

V roce 2020 jste v jednom rozhovoru tvrdé kritizoval tehdejsi zruseni superhrubé mzdy a
vyrazné snizeni dané z prijmu. Rekl jste, Ze se toho bojite, protoze jde o neudrzitelny krok,
ktery by se mél zase zrusit. Takze mély by se zvysSit dané z prijmu fyzickych osob?

Podle mé zruSeni superhrubé mzdy, respektive snizeni efektivniho zdanéni mezd, nebylo dobre, to
jsem rekl. Zaroven jsem taky rekl, ze by se mély vyrazné zvysSit majetkové daneé, v nasem pripadé
tedy hlavné dan z nemovitosti. Ale to, co si myslim ja, neni v tuto chvili vibec dulezité. Pro mé je
dulezité, aby koalice nasla shodu na tom, Ze usetri aspon téch 70 miliard. Stabilizace verejnych
financi je pro mé cenngjsi, nez jestli tam bude to ¢i ono jednotlivé opatreni.

Cesko v tuto chvili hospodaii mnohem huit nez Recko. To by letos mélo opét mit primarni
prebytek rozpoctu, tedy bez zapocteni uroku ze starych dluhu si Zije ,za své“. To my
nikoliv.

Ale také nemame dluh pies 170 procent HDP jako Recko, ale necelych 45 procent.
Ale cesky dluh roste zavratnym tempem.

Jisté, vyzva pred nami je velka. Nase situace je sice relativné dobrd, ale porad se zhorsuje. Podle
posledni prognézy Evropské komise jsme z hlediska nartstu dluhu v EU druzi nejhorsi! Takze situace
je vazna, ale strasit reckym scénarem mi ted prijde prehnané. Porad jesté mame cas vyvoj néjakym
zpusobem korigovat. Reforma mé své naklady. Ale nereforma také.

Politici dlouho mluvili o omezeni dotaci poskytovanych z ¢ceského rozpoctu. A nic se nedéje.
Meélo by se néco dit?

Kraceni dotaci, zejména téch neinvesticnich, je urcité namisté. Prezident Nejvyssiho kontrolniho
tradu Miloslav Kala ted fekl, e Cesko pomalu prestava byt trzni ekonomikou a stava se ekonomikou
zévislou na dotacich. To je velmi silny vyrok. Jen piipomindm, Ze pan Kala je byvaly poslanec CSSD,
Zadny neoliberal. Jak rikam, ted politici vyjednavaji o tom, kde Setfit, a vysledek se brzy dozvime. Ve



Skrtani dotaci prostor urcité vidim.
A v kterych? Co treba zemédélské dotace?

Je to na politicich. Ale j& osobné bych ve $krtani zemédélskych dotaci prostor vidél. Ale opakuji: muj
nézor ted neni viibec podstatny. Dulezité je, aby pétikoalice nasla shodu.

Bude shoda na propoctech navrhi, které ministerstvo financi provedlo ohledné zvySovani
DPH u rady polozek?

Nebudu komentovat zadnou jednotlivost. Bude to stejné na konci balik opatreni, kde kazda vladni
strana bude muset z né¢eho ustoupit.

ZvySeni DPH je nepriznivé ze socialniho hlediska i pro ekonomicky rust.

Obecné plati, ze zvySovani neprimych dani ma mensi negativni dopady na hospodarsky rist nez
zvySovani primych dani. Na druhou stranu ale vysSsi neprimé dané maji tvrdsi dopad na slabsi
socialni skupiny.

Ovlivni to inflaci?

Mnozi ekonomové ted zminuji, Ze vy$$i DPH povede k néarustu inflace. Pokud by doslo technicky ke
zvySeni DPH, tak to ma dopad na jednorazové zvySeni cenové urovneé. To je ale jen primarni dopad
na inflaci. Z ménovépolitického hlediska to zadna inflace neni. Naopak, jakykoliv krok, ktery povede
ke konsolidaci verejnych financi, bude protiinflacni. ZvySeni DPH rozhodné zédnou inflacni spiralu
neroztoc¢i. Ale to jen vysvétluji. Viibec neni jasné, zda k tomuto kroku dojde.

Vlada nenasla shodu ani ohledné zavedeni spotrebni dané u vina, ktera by méla minimalni
dopad. Bude schopna udélat skrty napric verejnymi financemi?

Vlada je v procesu vyjednavani a nenasla, pokud vim, dosud shodu. Koalice ma cil, ze musi
konsolidaci verejnych financi udélat. Ma balik riznych opatreni, na kterém se musi domluvit jako na
celku, kde kazdy bude muset trochu ustoupit. Ohledné jedné véci shoda nebude, ale kdyz se vam
nelibi jedna véc, tak se vam libi jind. Prosadite néco jiného. Musi se to poskladat dohromady jako
balik. A to vérim, Ze se povede. Nema nyni cenu vytahovat jednotlivosti a odstrelovat jednu po druhé.

Nebudou se nakonec zvySovat dané z prijmiu, coz navrhuje ministr prace a socialnich véci
Jurecka, ktery by nebyl dokonce ani proti progresivnimu zdanéni?

Néjaké dané asi bude muset vlada zvysit. Jak jsem rekl, vSeobecné oCekavani je, Ze zvySeni dani bude
predstavovat asi jednu tretinu celého balicku. Ale jaké dané to budou a v jakém sloZeni, to neni
rozhodnuto. Kombinaci muZze byt nekone¢né mnoho. Kazdy asi bude muset z néc¢eho trochu ustoupit.

Ukazuje se, Ze je to tézké politicky prosadit. Verejnost to asi nepodporuje. Nepada tim
predstava, ze Cesi jsou jako Némci v tom smyslu, Ze zdravé verejné finance jsou pro né
velka hodnota? Neukazuje se, ze to nechceme?

Je to zajimava otazka, ale spiSe pro sociology. Nékteri, jako napriklad Mojmir Hampl, tvrdi, Ze covid
to finanéné konzervativni nastaveni Cechti zménil. J4 si nejsem jisty, protoZe jsme to jesté dostateéné
neotestovali. V minulosti, kdyz prisla néjaka vlada, kterd extrémné uplacela volice, tak to
nefungovalo. Konzervativni Cech zbystfil usi a rekl, Ze timto zplisobem radéji ne. Nevim, jestli se to
zménilo, nebo ne. Nestrasil bych ale Reckem, Recko neni pro Cechy divéryhodny pribéh.



V roce 2010 ODS s prikladem Recka a jeho problémii vyhrala volby...

Jak tikdm, nejsem si jist, jestli by nyni pomohlo srovnévat nasi situaci s Reckem. Myslim, Ze by to
bylo kontraproduktivni, protoZe v situaci Recka skute¢né nejsme. Ale Ze mame nasldpnuto na cestu,
Ze bychom se jednou mohli dostat do podobnych potizi, tak to ano. Je potreba porad ukazovat, ze se
verejné finance prudce zhorsuji. VSechny evropské zemé byly postizeny covidem, energetickou krizi,
valkou na Ukrajiné, ale na ¢eské verejné finance to dopada hir nez na ostatni. A s tim je nutné néco
udélat. Musime také vysvétlovat, ze nase dnesni dluhy bude muset nékdo zaplatit. Jestli se soucasna
generace této odpovédnosti zrika, tak to dopadne na generaci nasich déti a vnukd. Dluh nezmizi.
Cim dfive konsolidaci udélame, tak tim méné nas to bude bolet. Kazd4 pozdéjsi cesta bude jesté
bolestivéjsi.

Souhlasite s guvernérem CNB Alesem Michlem, ktery iika, Ze se vlada nema zadluZovat a
rust mezd ma byt maly?

Makroekonomicka stabilita byla jednou z nejvétsich deviz této zemé: nizkd inflace a stabilni verejné
finance. Obé tyto nohy se nyni rozviklaly. Verejné finance se musi ozdravit bez ohledu na to, zda to
ma priznivy dopad na inflaci, nebo ne.

Kvuli vyhodnéjsim urokum si stale vice firem bere pujcky v eurech. Neni to argument pro
to, aby ho Cesko prijalo?

Nevim, jestli zrovna tohle je kritérium pro prijeti eura, spis je to néco, co omezuje ucinnost ¢eské
ménové politiky. V ¢eské ekonomice nejsou jen firmy, méame i obCany, kteri berou své mzdy a pujcuji
si témér vyhradné v korunach. A ne vSechny firmy si pujcuji v eurech, podle poslednich ¢isel bylo v
této méné zhruba 40 procent novych tvéra. Prijeti eura je ale predevsim politicka otazka.

Cast vladni koalice chce, aby Cesko co nejdiiv zafixovalo kurz koruny k euru, tedy vstoupilo
do mechanismu ERM II. Bylo by to vyhodné?

Rozhodné ne. Stale mame platnou strategii vstupu do eurozony. A ta pocitd s tim, aby ¢lenstvi v ERM
IT trvalo jen dva roky, coz je podminka pro prijeti eura. Nepocita tedy s tim, Ze bychom zafixovali
kurz bez toho, abychom védéli, kdy euro prijmeme. Neexistuje jedind zeme, kterd by to takto udélala.
I Dansko, které je v ERM II dlouhé roky, tam vstoupilo, protoze tehdy predpokladalo, ze euro prijme.
Podle mé bychom se méli drzet této strategie. Drivéjsi vstup by byl i dramatickou zménou pro nasi
ménovou politiku. Cilem CNB by uZ nebyla dvouprocentni inflace, ale stabilita kurzu. Chorvaté a
Bulhari museli navic pri vstupu do ERM II rovnou vstoupit i do bankovni unie, coz je mimochodem
vyznamna zména, kterou CNB rozporovala. Dohled nad jejich bankami tedy prevzala Evropska
centralni banka. To si také nejsem jisty, jestli by bylo zadouci s tim otevienym koncem, tedy ze pobyt
v ERM II a v bankovni unii, ale bez prijeti eura by mohl trvat nekonec¢né dlouho. Vlastné nevim, jaké
vyhody by urychleny vstup do ERM II mél. Zastanci tvrdi napriklad to, Ze bychom diky tomu méli
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niz$i urokové sazby. To tedy podle mé viibec neni jasné.

Zminil jste ménovou politiku. Odptirci eura tvrdi, Ze jeji samostatnost je pro Cesko
vyhodna. Ale ted mame jednu z nejvétsich inflaci v Evropé - neni to tedy tak, zZe v praxi se
zadné vyhody neukazaly?

Cela infla¢ni epizoda neni u konce. Vyhodnotme si ji za rok, za dva. Domnivam se, ze Ceské inflace
bude letos klesat rychleji nez u jinych zemi, napriklad proto, Ze zaCne pusobit restriktivni ménova
politika CNB. Cesko ted mé jednu z nejvyssich inflaci v EU, ale nékteré baltské staty platici eurem ji
maji podobnou, nebo dokonce jesté vyssi. Takze kdyz bych tu otazku obratil, jak se v téchto zemich
dostanou zpét na dvouprocentni inflaci, kdyz maji v eurozéné urokovou sazbu ve vysi 3,5 procenta,



.....

jak rikdm, pojdme to hodnotit, az uvidime, jak cela tato inflacni epizoda dopadne.

Mluvil jste také o nutnosti vstupu do bankovni unie. Co kdyz eurozona bankovni unii doplni
o spolecné pojisténi vkladu? Nebudou se pak cesti stradatelé treba v néjaké krizi hrnout do
némeckych bank, protoze v nich jejich vklady budou garantovany celou eurozonou, a ne jen
ceskym pojisténim?

O spolecném pojisténi se mluvi roky a nestalo se zatim nic. Pockejme si nejdrive na to, jestli nékdy
vznikne, a pokud ano, jestli si potom Cesi své tspory opravdu zacnou presouvat do bank v eurozoné.
Ja tomu moc nevérim, bankovni sektor je v Cesku velmi stabilni.

Americané zacali podporovat zelené technologie zpiisobem, ktery evidentné diskriminuje
vyrobce v Evropé. A Volkswagen uz v reakci na to odloZil rozhodnuti, jestli v Cesku umisti
svou gigafactory. Neni namisté, aby EU zareagovala spolecnou podporou téchto vyrobcu,
aby se vyhnula odlivu investic do USA nebo tomu, ze podporu udéli kazdy sam za sebe a
Cesko pak nutné prohraje dota¢ni zavody tfeba s Némeckem?

Chapu, Ze nas vSechny trochu vydésilo, Zze Americané v takovém meéritku sahli k takto
protekcionistickym opatrenim. A navic zamérenym na oblast, kde jsme na to u nich nebyli Gplné
zvykli, tedy na prechod ke klimaticky neutralni ekonomice. Pak jsem se ale podival na ¢isla. A kdyz si
vezmete velikost amerického programu Inflation Reduction Act (IRA) a unijniho programu Next
Generation EU, tak program EU je z hlediska podilu na HDP vétsi nez ten americky.

Ale neni tam ten protekcionisticky aspekt, EU nediskriminuje treba americkou Teslu nebo
cizi vyrobce baterii.

Jak se to vezme. Evropa samozrejmé svou statni podporu nepodminuje tim, Ze vyrobci musi byt v
Evropé nebo se do ni presunout. Ale pouziva jiné ochranarské nastroje. Kdyz si treba vezmete cla na
elektromobily, vétrniky nebo tepelna cerpadla, jsou evropska dovozni cla ndsobné vétsi nez
americka. Kdyz jste zminil Teslu, tak data za rok 2021 ukazuji, Ze jeji dovoz do EU byl zatizen
10procentnim clem, zatimco USA uplatiiovaly na dovoz elektroaut pouze 2,5procentni clo. Cla v EU
jsou tedy Ctyrnasobna. Toto srovnani tu prvotni miru zdéseni umensuje. Némecky institut Ifo navic
ve své studii tvrdi, Ze dopady téch americkych protekcionistickych kroku nejsou jednoznacné. Sice
pravdépodobné dojde k tomu, zZe evropské podniky ztrati svtij trzni podil na ukor podporovanych
firem v USA v oblastech, kde si bezprostredné konkuruji. Ve Spojenych statech se na druhou stranu
ale diky americkym subvencim zlevni tfeba vyroba zeleného vodiku, baterii nebo solarnich paneld.
Néaklady na prechod ke klimaticky neutralni ekonomice se tak snizi i u nas. Celkovy vysledek
americkych kroku tak pro nas muze byt spiSe smiSeny nez jednozna¢né negativni.

Takze EU by neméla viibec reagovat?

Nestéstim by bylo, kdyby kazda zemé EU reagovala izolované po svém. Nejlepsi by byla spole¢na
evropska cesta, ale rozhodné bych nebyl pro to, aby spoc¢ivala v tom, ze budeme s Ameri¢any zavodit
v dotacich. A nedej boze, abychom to udélali tim, Ze zndsobime Fond obnovy, tedy ze se opét jako EU
spole¢né zadluzime.

Proc ne?

Nejsem pro ten v uvozovkach francouzsky pristup, ze na dotace musime reagovat jesté vétSimi
dotacemi. Zejména kdyz, jak jsem rekl, dopady téch americkych kroku nemusi byt az tak negativni.
Spole¢nou evropskou cestu bych mnohem radéji vidél jako spole¢né zjednoduSovani podnikatelského



prostredi. Regulace mame az prilis.
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