Jak muze blockchain usnadnit firmam cestu k
financovani? FEL CVUT se podili na vyvoji
evropské platformy DEUSS
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Tym z Centra znalostniho managementu Fakulty elektrotechnické CVUT v Praze se podili
na projektu DEUSS (Decentralised EU Securities Service), ktery ma za cil vytvorit
jednotnou digitalni platformu pro vydavani a obchodovani s digitalizovanymi dluhopisy
napri¢ Evropskou unii. Projekt, ktery je financovan Ministerstvem prumyslu a obchodu z
Narodniho planu obnovy, je nyni ve finalni fazi vyvoje.

Malé a stredni podniky Casto hledaji zpusoby jak ziskat kapital mimo klasické bankovni uveéry.
Jednou z moznosti jsou dluhopisy; jejich vydavani a sprava jsou vSak pro mensi firmy
administrativngé, finan¢né i organiza¢né narocné. Podnik musi najit investory, vybudovat duvéru,
zajistit administrativu a zvladnout cely zivotni cyklus dluhopisu. Velké firmy si mohou dovolit
rozsahlé kampané a maji tak snazsi pristup k investoriim. Pro malé a stredni podniky je ale podobny
postup Casto prilis nakladny.

Soucasny stav je také slozity i pro samotné investory. Ti dnes musi mensi emise dluhopist
vyhledavat jednotlivé, posuzovat je oddélené a investice Casto rozdélovat mezi mnoho ruznych
emitentu. Jednotné digitalni prostredi by jim mohlo umoznit prehlednéjsi orientaci v nabidce a
jednodussi ndkup dluhopistu ve vét$im méritku, podobné jako to dnes zname u akcil.

Na zdkladé potreby cely proces zjednodusit tak vznikl projekt DEUSS, jehoz cilem je vytvorit
digitalni prostredi, v némz by firmy mohly vydavat digitalizované dluhopisy a investori je mohli
jednoduseji vyhledavat, hodnotit a nakupovat. Platforma ma pokryt cely trh Evropské unie a
nabidnout jednotnéjsi pristup k dluhopisim bez ohledu na zemi jejich vydéni. Diky vyuziti
blockchainu bude navic cely Zivotni cyklus dluhopist auditovatelny.

Blockchain jako néstroj duvéry

Jednou z klicovych soucasti projektu je vyuziti jiz existujici evropské blockchainové infrastruktury
EBSI (European Blockchain Services Infrastructure). Praveé blockchain ma v rdmci platformy slouzit
jako technicky zaklad pro tokenizaci dluhopisu a zpétnou auditovatelnost celého procesu.

Blockchain je ¢asto spojovan hlavné s kryptoménami, 1ze ho vSak vyuzivat i pro jiné ucely. V ramci
projektu DEUSS maé fungovat zejména jako néstroj duvéry. Umoznuje totiz zaznamenat, ze konkrétni
digitalizovany dluhopis skute¢né existuje, komu patii a jaka je historie jeho prevodi. Tyto informace
jsou tak diky blockchainu zpétné dohledatelné a ovéritelné.

Veskeré pohyby dluhopisti na blockchainu maji na starost tzv. smart kontrakty, coz jsou programy
spusténé na blockchainu. ,V systému DEUSS zajistuji funkci pomyslného trzisté dluhopisu: eviduji
jednotlivé dluhopisy a jejich mnozstvi u prislusnych blockchainovych uctl, ridi Zivotni cyklus emisi a
vynucuji pravidla pro autorizované prevody, ischovu a vyporadani obchoda,” popisuje Ing. Jan
Travnicek z Centra znalostniho managementu FEL CVUT, ktery v rdmci projektu ptisobi jako vedouci
frontend vyvojar a UX designer.

Dalsi vyhodou blockchainu je, ze veskeré zaznamy jsou ulozZeny na vice zarizenich najednou, v tzv.



uzlech, které uchovavaji kompletni databazi vSech transakci. Pokud by se nékdo na blockchainu
zpétné pokusil zménit zdznamy, udaje by poté neodpovidaly databazi ulozené v jednotlivych uzlech a
bylo by jasné, ze probéhl pokus o podvod. Infrastruktura EBSI je provozovana na 20 uzlech v
ruznych statech EU, ¢imz se omezuje zavislost na jednom technickém bodu ¢i jednom staté. A
zvySuje se tak odolnost vuci hrozbam a dohledatelnost zaznamd.

Projekt DEUSS jako technicka vyzva

V kontextu finan¢niho trhu je duvéryhodnost zcela zasadni. Z tohoto hlediska je tak pouZiti
blockchainu prirozenou volbou. Na druhou stranu je vSak blockchain otevreny ke cteni komukoliv,
coz znamena, ze kazdy Clen sité si muze precist celou vasi historii transakci. V oblasti financi jde ale
o citlivé udaje, které je potreba chranit. ,Nejvétsi vyvojarska vyzva byla integrace blockchainu do
velmi regulovaného financ¢niho trhu v EU. Kvuli ochrané tdaju a legislativnim procesum jsme kolem
blockchainu museli vybudovat velmi robustni infrastrukturu postavenou na webovych technologiich,
aby bylo vSe legélni a pouZitelné,” vysvétluje Ing. Albert Svehla z Centra znalostniho managementu
FEL CVUT, ktery je technickym feditelem projektu.

Zatimco financni sektor je velmi konzervativni a prisné regulovany, blockchainové technologie
pracuji s odliSnymi principy a prinaseji do systému novou miru komplexity. Vyvojari se proto museli
zabyvat nejen samotnym programovanim, ale také analyzou pravnich a regulatornich omezeni,
bezpecnosti dat, spravou identit, dohledatelnosti procesu a spolehlivosti komunikace mezi
jednotlivymi ¢astmi platformy.

Ve skutecnosti neni projekt DEUSS pouze jedna aplikace, ale jde o komplexni ekosystém rozdéleny
rovnou do péti aplikaci. Ty maji spravovat ruzné ¢asti celého procesu, od registrace a ovéreni
jednotlivych subjektl pres finan¢ni scoring a spravu plateb az po dohled nad platformou. Vyvojari
tak museli zohlednit vysoké pozadavky na bezpecCnost, meziaplikacni komunikaci a uzivatelské
prostredi.

Aplikace budou totiz vyuZzivat ruzné skupiny lidi, od malych a stfednich podnikl hledajicich
financovani, pres profesionalni a retailové investory az po administratory, kteri budou zajistovat
dohled nad celym ekosystémem. Kazdy z nich ma ale jiné potreby; srozumitelné vSak musi byt
aplikace pro vSechny. ,Proto jsme kladli velky duraz nejen na technickou stranku reseni, ale také na
uzivatelskou privétivost a navrh uzivatelskych rozhrani, aby odpovidaly standardim modernich
financnich aplikaci,” rika Ing. Jan TravnicCek, ktery uzivatelska rozhrani primo navrhoval.

0d vyvoje k ostrému provozu

Vedle samotného vyvoje ziskal tym z FEL CVUT cenné zku$enosti také s koordinaci mezindrodniho
tymu slozeného z akademickych instituci a prumyslovych partnert, kde bylo potreba sladit
technické, obchodni i pravni pozadavky do jednoho funk¢niho reseni. Na technickém zajiSténi
projektu FEL CVUT spolupracovala s Vysokym u¢enim technickym v Brné a Slovenskou technickou
univerzitou v Bratislavé, které se vénovaly hlavné vyvoji smart kontraktu, zatimco tym z Centra
znalostniho managementu FEL CVUT zodpovidal za technickou analyzu, vyvoj mimo blockchain a
poté i jeho integrace do systému, diky které s nim lze dale pracovat.

,Velmi cennou zkusenosti pro nas byla integrace samotného blockchainu a prace s timto misty velmi
low-level systémem. Kromeé vyvoje smart kontraktt jsme se naucili také pracovat s asynchronnosti
systému a presuny jedné entity z klasické databaze na blockchain, s ¢imz souvisi i zména datovych
zdroji,“ popisuje Ing. Lubo§ Harasta z CZM FEL CVUT, ktery na projektu pisobil jako vedouci
blockchain vyvojar.



Projekt DEUSS byl spustén v roce 2024 a nyni je ve finalni fazi vyvoje. Smart kontrakty, které budou
tvorit budouci pater platformy, nedédvno uspésné prosly bezpecnostnim auditem a cely projekt byl
prezentovan na konferencich INATBA v Bruselu a 30th Annual Government Roundtable v Recku. JiZ
pres 200 malych a stfednich podniku se planuje do projektu zapojit a pokusit se skrze platformu
ziskat financovani.

Ackoliv se projekt chyli ke konci a platforma se blizi ostrému provozu, stravi s ni tym z Centra
znalostniho managementu FEL CVUT jesté dalsi dva roky, kdy bude poskytovat potfebnou podporu
budoucim provozovatelim i institucim, které se budou na platformu napojovat. Cely tym je navic
velmi motivovany projekt po dvou letech vyvoje tispésné zfinalizovat a spustit platformu v ostrém
provozu.

Projekt DEUSS je financovan Ministerstvem prumyslu a obchodu v rémci Narodniho planu obnovy a
vychéazi z evropského projektu pro DLT financovani malych a strednich podnik{ pro prekonani krize.
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