Vymena na farmaceutickom trone
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Trh s liekmi na obezitu a diabetes sa stal jednym z najrychlejsie rastucich segmentov
farmaceutického priemyslu a zaroven dejiskom intenzivnej rivality medzi Novo Nordisk a
Eli Lilly. Kym este pred niekolkymi rokmi bol favoritom dansky Novo Nordisk vdaka liekom
Ozempic a Wegovy, dnes sa trhové tazisko postupne presiva v prospech americkej
spolocnosti Eli Lilly. O atraktivite segmentu svedcia aj odhady Morgan Stanley, podla
ktorych by sa globalny trh s liekmi proti obezite mohol do roku 2030 zvysit na priblizne 105
mld. USD, oproti necelym 6 mld. USD trzieb dosahovanym v roku 2023. Obe spolocnosti
profituju z prudko rasticeho globalneho dopytu po GLP-1 terapiach, ktoré zasadne menia
sposob liecby obezity a diabetesu 2. typu.

Napatie medzi firmami ilustruje aj aktualna zaloba, ktori Novo Nordisk podalo na Eli Lilly. Danska
spolocnost tvrdi, Zze reklamné kampane Lilly zavadzaju spotrebitelov pri porovnavani uc¢innosti liekov
Zepbound a Mounjaro s produktmi Wegovy a Ozempic. Podla Novo st v reklamach porovnavané
najvyssie davky liekov Lilly s niz§imi davkami konkurenénych produktov, priCom stcasne ignoruju
novsie davkovacie rezimy schvéalené regulacnymi organmi. Eli Lilly obvinenia odmieta a tvrdi, ze
marketingové materialy vychadzaju z najlepsich dostupnych vedeckych dokazov.

Této zaloba prichadza v obdobi, ked Novo Nordisk bojuje s viacerymi problémami. Spolocnost
prvykrat od roku 2017 oCakava medziro¢ny pokles trzieb, ¢o suvisi s cenovymi tlakmi na americkom
trhu, bliziacim sa vyprSanim patentovej ochrany klucovych liekov na viacerych zahrani¢nych trhoch
a silnejucou konkurenciou. Situdciu komplikuju aj vysledky klinickych studii. Lieky Mounjaro a
Zepbound od Eli Lilly dosahuju priemerne priblizne 20% ubytok telesnej hmotnosti, zatial ¢o
produkty postavené na semaglutide priblizne 14%. Velké ocakévania preto Novo Nordisk vkladalo do
kombindcie CagriSema, ktora mala naskok konkurencie znizit. Vysledky vSak trh nepresvedcili
natolko, ako sa povodne ocakévalo, Co vyvolalo otazky o schopnosti spolocnosti drzat krok s Eli Lilly
aj v dalsich rokoch.

Eli Lilly naopak pokracuje v silnom raste. V prvom stvrtroku 2026 dosiahla trzby 19,8 mld. USD,
pricom lieky Mounjaro a Zepbound priniesli spolu 12,8 mld. USD. Spolo¢nost zaroven o¢akava
priblizne 25 % rast trzieb za cely rok a pripravuje dalSie produkty, ktoré by mohli jej poziciu na trhu
este posilnit. Jednym z nich je retatrutid, ktory v skorsich studiach dosiahol takmer 30 % tubytok
telesnej hmotnosti, i tabletova liecba orforglipron. Vdaka kombindcii silného predaja a slubnych
novych liekov dnes Lilly ovlada priblizne 60 % amerického trhu s GLP-1 liekmi, zatial ¢o Novo
Nordisk drzi priblizne 40 %. Zepbound navyse uz predstihol Wegovy v pocte predpisanych receptov,
¢o potvrdzuje, ze momentum sa momentalne presuva v prospech americkej spolo¢nosti. Rozdiel vo
vnimani oboch spolo¢nosti sa odraza aj na burze. Akcie Eli Lilly za poslednych dvandst mesiacov
vzrastli takmer o 50%, zatial ¢o Novo Nordisk stratilo priblizne 28%. Investori tak momentélne veria
viac schopnosti Lilly premienat vedecky naskok na komercny uspech a udrzat si vedicu poziciu aj v
dalsich rokoch. Problémy Novo Nordisku navyse prehibil aj nedavny kyberneticky incident, pri
ktorom tutocnici ziskali pristup k neverejnym datam vratane niektorych informacii sivisiacich s
klinickymi Studiami. Hoci vyroba ani distribucia liekov neboli narusené, incident vyvolal obavy z
mozného uniku citlivych vyskumnych informacii. Rast segmentu GLP-1 vsak vytvara prilezitosti aj
pre tretie strany.

Samsung Biologics oznamil zaujem o akviziciu Svajciarskej spolocnosti PolyPeptide Group za
priblizne 1,46 mld. CHF. Cielom je rozsirit posobenie v oblasti peptidovych terapii, medzi ktoré
patria aj lieky na obezitu a diabetes. Samsung pritom pravdepodobne nechce stavit na tspech



konkrétnej spoloc¢nosti, ale na dlhodoby rast celého trhu. Obezita a diabetes postihuju miliony ludi po
celom svete a lieCba je Casto celozivotnd, ¢o vytvara stabilny a opakujuci sa dopyt po ucinnych
latkach aj vyrobnych kapacitach. PolyPeptide patri medzi vyznamnych vyrobcov terapeutickych
peptidov a pocas svojej histdrie sa podielala na vyvoji alebo vyrobe viac ako tisicky peptidovych
produktov. Pre Samsung by tato akvizicia nepredstavovala len rozsirenie vyrobnych kapacit, ale aj
ziskanie odborného know-how, zakaznickych vztahov a pristupu k jednému z najperspektivnejsich
segmentov farmaceutického priemyslu.

Zatial ¢o Novo Nordisk a Eli Lilly bojujui o vedtcu poziciu na trhu liekov proti obezite, Samsung
Biologics stavil na rast celého segmentu. Ponuka na prevzatie PolyPeptide nie je stavkou na
konkrétnu firmu alebo liek, ale na pokracujuci rast GLP-1 terapii a dopyt po vyrobnych kapacitach,
ktory vytvaraji. Bez ohladu na to, kto z dvojice farmaceutickych gigantov nakoniec zvitazi, potreba
vyroby tychto liekov bude pravdepodobne nadalej rast.
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