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Vyhled pro Asii ridi dva faktory - energeticky Sok a rozmach umeélé inteligence.
Hlavni zaveéry:

» Uméla inteligence zistane pro Asii dominantnim tématem, coz déle posili atraktivitu
technologickych tituld v Jizni Koreji, na Tchaj-wanu a na pevninské Ciné.

 Atraktivni vypadaji japonské akcie stredni kapitalizace, které budou tézit z ozivujici se
doméci poptévky a reforem corporate governance.

e Pozitivni pohled zaujimdme na komeodity jako prostredek zajisténi proti inflaci a diverzifikace
portfolia.

» Rostouci zajem o komodity, spojeny s robustni australskou domaci ekonomikou a jestrabi
centralni bankou, pravdépodobné podpori australsky dolar.

Asie, region silné zavisly v oblasti energetiky na Blizkém vychodé, byla vyrazné zasazena dopady
konfliktu v Perském zdalivu. Dopad vSak nebyl rovnomérny: zemé dovazejici energii celi nedostatku
dodavek a vys$sim nakladum, zatimco zemé vyvazejici energii tézi z rostoucich cen komodit.
Schopnost jednotlivych zemi tlumit tento Sok se rovnéz znacné lisi. Vedle toho vidime prudce
rostouci investice do umeélé inteligence (Al), které vlévaji krev dozil regiondlnim vyrobcum Cipt i
technologickym gigantiim. Tyto dvé dominantni investi¢ni témata budou v druhé poloviné roku 2026
hnaci silou vyvoje v celém asijském regionu.

Sever vs. Jih

Priblizné 80 procent ropy prochazejici Hormuzskym prilivem sméruje obvykle do Asie. Blokada
vedla k znacnému energetickému Soku v regionu, ktery je zmirnovan kombinaci fiskélnich a
administrativnich opatfeni a riznou mirou destrukce poptavky. Vyznamny rozdil se rysuje mezi
bohatsimi ekonomikami severni Asie, jako jsou Cina, Jizni Korea a Tchaj-wan, které jsou schopny
lépe zvladnout dopady konfliktu, a ekonomikami na jihu a jihovychodé, jako jsou Indie, Thajsko a
Filipiny.

Cina se pred timto $okem do znaéné miry ochranila diky znaénym rezervam a diverzifikovanému
energetickému mixu. S tim, jak jsou vyS$i vstupni ceny stéle vice promitany na spotrebitele, muze
byt dopad inflace zpusobené nartstem nakladu postupné viditelnéjsi a trvalejsi, coz zmirni deflacni
tlaky. Nemovitostni trh, ktery se od roku 2021 potyka s propadem, rovnéz vykazuje prvni zndmky
stabilizace, coz snizuje potrebu akutnéjsiho plosného uvolnéni ménové politiky. Cilené stimuly
zustéavaji hlavnim politickym nastrojem k prekondni nepriznivych vliva energetického Soku. K
trvalému oziveni spotrebitelské davéry pravdépodobné nedojde, dokud se dale nezlepsi vyhled na
trhu s nemovitostmi. Vzhledem k utlumené domaci poptdvce bude ekonomika v letoSnim roce jako
zdroje rustu zaviset na vyvozu a investicich.

Hospodarské oziveni Japonska pokracCuje, podporené expanzivni fiskalni politikou a ozivujici se
domaéci poptavkou. Vzhledem k zavislosti zemé na dovazené energii budou vysoké ceny ropy
pravdépodobné tlacit na realné prijmy a marze podniki, ¢imz se zvysi riziko ekonomického



zpomaleni. Drtivé volebni vitézstvi premiérky Sanae Takaichiové v inoru vsak zvedlo
pravdépodobnost dalsi fiskalni podpory. Ocekavame, ze Japonska centralni banka (BOJ) bude
urokové sazby normalizovat postupnym tempem, coz pomuze ukotvit inflacni oCekavani, aniz by
doslo k utlumeni rustu.

V zemich a odvétvich, kterd jsou citliva na energetické Soky, jsme podvazeni a radéji se zamérujeme
na specificka strukturalni témata.

Boom v oblasti Cipu v Jizni Koreji a na Tchaj-wanu

Jizni Korea a Tchaj-wan ovladly globalni kapitalové vydaje do Al, a to diky intenzivni poptévce po
pamétovych Cipech a polovodi¢ich obecné. Tchaj-wan ovlada priblizné 90 procent nejmoderné;jsi
vyroby Cipll na svété, zatimco Jizni Korea vede ve vyrobé specializovanych paméti potrebnych pro
umélou inteligenci.

Vydaje na infrastrukturu potrebnou pro Al nadale zrychluji a jejich vrchol stale neni v dohledu. Tyto
vydaje se u nékterych asijskych spolecnosti promitly do astronomického rustu ziska.

Rostouci vaha Jizni Koreje a Tchaj-wanu v indexu MSCI EM

Zdroj: Bloomberg, Fidelity International, kvéten 2026. Poznadmka: Trzni vahy v indexu MSCI
Emerging Markets

Tempo zlepSovani velkych jazykovych modell je ohromujici a uméla inteligence se stéle vice
prosazuje v ruznych aplikacich a odvétvich. Na rozdil od minulych cykla, kdy poptavku pohanéla
spotrebni elektronika, je souc¢asny ,supercyklus” pohanén zavodem v kapitélovych vydajich mezi
nékterymi z nejvétsich spole¢nosti na svété, které vsechny souperi o vedouci postaveni v této oblasti.

Prestoze akcie dosahuji novych maxim, rostou obavy ohledné trvani této rally. Vzhledem k vysokym
ziskiim a koncentraci trhu je tento sektor nachylny k vykyvum, pokud by poptavka po Al ochabla
nebo by kapitalové vydaje zpomalily. Je vcelku pravdépodobné, ze nés jesté Ceka dalsi rust téchto
akcii, v blizké budoucnosti je vSak treba davat pozor na volatilitu.

Rostouci technologicka sila Ciny

Cim dal vétsi hodnotu spatiujeme v éinskych hardwarovych firméch, které se staly dominantni silou
na poli fyzického obchodu s Al. Inovace pribyvaji, podporovany rostoucimi investicemi do vyzkumu a
vyvoje a obrovskou zasobou talentti v Ciné. Doméci giganti, jako jsou vyrobci primyslovych roboti a
polovodicu, ziskavaji stale vyssi podil na mistnim trhu na tkor zahrani¢nich konkurentu, k cemuz
prispiva i snaha vlady o technologickou a dodavatelskou sobéstacnost.

My ve Fidelity Internatiobal uprednostiiujeme technologické akcie kdtované na pevninské burze, kde

Vevs

v Hongkongu, které jsou vice zavislé na oZiveni spotfeby v Ciné a na tom, zda ustoupi tvrda
konkurence, kterou je tento sektor charakteristicky.

Cina je také vyznamnou sou&ésti globalniho ko$e, do kterého investujeme a ktery jsme zkonstruovali
na zakladé tématu globdalni energetické transformace.

Vyvoz baterii, solarnich paneld a elektromobiltl z Ciny rychle rostl - a to je$té pred konfliktem s
frdnem. Krize v Hormuzském prilivu nyni nuti vlady ve stfednédobém horizontu urychlit pfechod na



obnovitelné zdroje energie. A pravé z této celosvétové rostouci poptavky by mél tézit strukturalné
silny ¢insky export ekologickych produkti. Konkrétné jsme optimisticti jak ohledné ¢inskych vyrobct
baterii pro elektromobily, tak ohledné vyrobcu energetickych prenosovych zarizeni.

Cinsky ,zeleny” export zrychluje na viné globalni energetické transformace

Zdroj: Cinska celni sprava, Macrobond, Fidelity International, kvéten 2026
Japonské spolecnosti stredni kapitalizace: tézi z domaci poptavky

Mens$i japonské spolecnosti, které jsou zahrani¢nim investorum méné znamé nez jejich vétsi
konkurenti, jako jsou napriklad automobilky, za¢inaji prekonévat vykonnost SirSiho trhu. Darit by se
meélo firmém se stredni kapitalizaci: jsou vice orientovany na domaci trh, a tedy méné ovlivnény
geopolitickymi otresy, a jsou v lepSi pozici, aby vyuzily trendu ozivujici domaci poptavky. Prestoze
maji vy$si ziskovy rlstovy potencidl, jejich ocenéni je nize nez celkovy trzni pramér, coz zvySuje
jejich atraktivitu.

Japonské mid-cap spole¢nosti nabizeji vySsi potencial rustu zisku nez Sirsi trh

Rust 12mésic¢nich forwardovych zisku 12mési¢ni forwardové P/E

Zdroj: LSEG Datastream, Fidelity International, kvéten 2026

Mensi kétované spolec¢nosti rovnéz Celi tlaku ze strany regulatort, aby posilily své trzni ocenéni a
zlepsily vynosy pro akcionare. S prohlubovanim reforem corporate governance v Japonsku
ocekavame pozitivni zmény u rostouciho poctu spolecnosti, zejména téch mensich.

Samozrejmeé tu jsou i dil¢i problémy. Vysoké ceny ropy zvysuji nejistotu ohledné nacasovani a
rozsahu zvysovani urokovych sazeb. Pretrvavaji napriklad obavy ohledné udrzitelnosti japonského
dluhu a ochoty Japonské centralni banky (BOJ) predchdazet inflaci, coz by mohlo tla¢it nahoru vynosy
japonskych statnich dluhopisti. Trvalejsi rust vynosu by mohl zvysit diskontni sazbu akciim, srazit
valuacni nésobky a zprisnit financ¢ni podminky.

Komodity a australsky dolar

Komodity mohou slouzit jako uziteCny prostiedek diverzifikace portfolia v situaci, kdy korelace mezi
akciemi a dluhopisy je vysokéa a makroekonomicky vyhled nejisty. Komodity zustévaji také klicovou
metodou zajisténi proti inflaci.

Zvyseny zéjem investort o komodity bude prat australskému dolaru, vzhledem k tomu, Ze zemé je
vyznamnym Cistym vyvozcem uhli, zkapalnéného zemniho plynu a dal$ich surovin. Mimochodem,
Australsky dolar byl v uplynulych Sesti mésicich nejvykonnéj$i ménou skupiny G10."

Australskéd ména se muze také oprit o silnou doméaci ekonomiku, jestrabi naladéni Australské
centralni banky a rozdill v jeji politice oproti Federdlnimu rezervnimu systému. Na druhou stranu
vSak zustdvame ostraziti k rostoucim rizikim pro hospodarsky rust i nizsi nez o¢ekavané inflaci,
které by mohly oziveni prekazit.

Dalsi vyvoj v politické oblasti



Cesta k resSeni situace v Perském zalivu bude pravdépodobné dlouha a trnita. Nejvétsim rizikem pro
Asii je dlouhodobé uzavieni Hormuzského prulivu, coz by podporilo celkovou inflaci v Asii a zatizilo
zdejsi ekonomiky.

Nejistota panuje také ohledné ménové politiky Fedu. Pokud Fed zvysi irokové sazby, mohlo by to
zkomplikovat situaci asijskym centralnim bankam, které jiz nyni resi dilema mezi snizovanim
urokovych sazeb na podporu rustu a jejich udrzovanim vyse za uc¢elem obrany proti oslabeni mény a
boje proti importované inflaci.

Strucné receno, rozmanité makro ndm bude délat spolec¢nost i po zbytek roku 2026. To s sebou nese
na jednu stranu jasna rizika, ale také zajimavé prilezitosti pro investory v tomto regionu i mimo né;.
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Informace pro editory:

Fidelity International byla zalozena v roce 1969 a poskytuje investi¢ni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investorum. Od ostatnich globalnich investi¢nich spole¢nosti se lisi
zejména formou vlastnictvi. Jedna o Cisté privatni, soukromou spolecnost vlastnénou primo ¢leny
zakladajici rodiny a managementem firmy. Spolecnost klade veliky diiraz na provadéni podrobnych
analyz, na jejichz zékladé pak identifikuji pro klienty nejvyhodnéjsi investicni prilezitosti. Jeji
specialni tymy investi¢nich analytikti a odbornik{ pusobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta
- v Londyné, Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V
soucasné dobé administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro
klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty patii
celd rada vyznamnych institucionalnich i privatnich klientt, vSechny vyznamné banky, pojistovny,
finan¢ni spoleCnosti a nezavisli finan¢ni poradci, ktefi koncovym investorum zprostredkovavaji
investicni fondy této globdlni investi¢ni spolecnosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacCni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investi¢ni
poradenstvi na zékladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolecnosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v urcenych jurisdikcich mimo Severni



Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny néazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi znamkami
spolec¢nosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zakony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papird, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktualni a spoleCnost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spolecnost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolec¢nosti Fidelity International.

Minulé vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument miize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavéany spoleCnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spolec¢nost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiala tretich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskutecnénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktualniho prospektu (v angliCtiné a Cestiné)
a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributoru a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je oteviena investic¢ni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi ruznych trid. Spolec¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a Clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni zndmky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zustavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencidlni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).

https://www.crestcom.cz/cz/tiskova-zprava?id=6402
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