Invesco: ETF ziskavaji vetsi prostor ve
statnich financich
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39 % statnich investoru jiz vyuziva ETF, coz potvrzuje rostouci prijimani téchto fondu ve
statnich institucich.

e Centralni banky vyuzivaji ETF predevsim pro strategicky pristup k novym tridam
aktiv, zatimco statni investicni fondy ocenuji zejména jejich flexibilitu.

* Dominuji pasivni akciové a dluhopisové ETF, zatimco tematické, ESG a aktivné rizené
ETF zaznamenavaji pozvolny jen u vybranych rust.
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protoze trzni volatilita, geopoliticka nejistota a tlak na likviditu zvysuji poptavku po flexibilnich
investiCnich reSenich. Vyplyva to z nové studie spolec¢nosti Invesco ,Global Sovereign Asset
Management Study 2026, ktera letos vychazi jiz po Ctrnacté.

Globélni objem aktiv spravovanych v ETF dosahl na konci roku 2025 priblizné 19,5 bilionu
americkych dolart a za poslednich dvacet let rostl v priméru o zhruba 15 % ro¢né (zdroj: ETFGI).
Tento rust podporuje zejména institucionalni poptavka po flexibilité, likvidité a efektivni
implementaci investicnich strategii. Centralni banky a statni investi¢ni fondy sice historicky
nepatrily mezi hlavni hybatele rozvoje ETF a uprednosthovaly primé investice ¢i individualné
navrzené struktury, jejich vyuzivani vSak vyrazné zrychluje. V soucasnosti vyuziva ETF jiz 39 %
respondentli. Centralni banky a statni investi¢ni fondy vSak stejny investi¢ni nastroj pouzivaji z
odli$nych duvoda.

Mira vyuziti ETF se vyrazné lisi podle typu instituce. ETF vyuziva 58 % investi¢nich statnich fonda a
53 % fondu spravujicich zavazky, zatimco mezi centralnimi bankami je to 31 %. Nejnizsi adopci
vykazuji rozvojové statni fondy (24 %), jejichz mandaty obvykle vice podporuji primé investice,
strategické majetkové podily a aktivni vykon vlastnickych prav nez investice prostrednictvim

burzovné obchodovanych fondu. Z regionalniho pohledu je vyuziti ETF nejvyssi v Evropé, kde je
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Pro centrélni banky predstavuji ETF efektivni zpusob, jak ziskat expozici vaci tiidam aktiv, jejichz
spravu by jinak zajiStovaly za cenu vy$sich internich kapacit, rozsahlejsi infrastruktury spréavcu ¢i
vétsi provozni slozitosti. Celkem 67 % centralnich bank vyuziva ETF predevsim ke strategickym
investicim, coz odrazi jejich snahu budovat zékladni alokace do trid aktiv, kde nemaji dostatecné
interni odborné zazemi. Nejcastéji uvadénym duvodem vyuziti ETF je jejich jednoduchost (82 %),
nésledovana likviditou a efektivitou obchodovani (73 %) a Sirokou nabidkou dostupnych produktu (56
%).

Statni investi¢ni fondy naopak vnimaji ETF odlisné. Jen vyjimecné je pouzivaji jako hlavni strategicky
investicni nastroj; mnohem c¢astéji jim slouzi ke zjednoduseni spravy portfolia. Nejcastéji ETF
vyuzivaji pro taktické rizeni alokace aktiv (64 %) a spravu likvidity (52 %).

Alokace aktiv

Pasivni akciové a pasivni dluhopisové ETF jednozna¢né dominuji napri¢ obéma skupinami investord.
Pasivni akciové ETF vyuziva 70 % centralnich bank a 82 % statnich investi¢nich fond, zatimco



pasivni dluhopisové ETF pouziva 40 % centralnich bank a 67 % statnich investi¢nich fonda.

Na vyznamu vSak ziskavaji také tematické ETF, zejména mezi statnimi investi¢nimi fondy, kde je
vyuziva 30 % respondentd. U centralnich bank ¢ini tento podil pouze 5 %.

Komoditni ETF plni u centralnich bank specifickou ulohu - umoznuji efektivni ziskani expozice vuci
zlatu bez provoznich nérokl spojenych s drzenim fyzickych zlatych rezerv.

Aktivné rizené ETF jsou zatim v rané fazi adopce a vétSina respondentu je dosud nezaradila do svych
portfolii. Mezi statnimi investicnimi fondy vSak jiz 7 % do aktivné rizenych ETF investuje a dalSich 26
% jejich zarazeni zvazuje.

ESG a alternativni investice

Podobné selektivni pristup je patrny také u ESG a alternativnich ETF. Mezi centralnimi bankami
investuje do ESG ETF jiz 12 % respondentt, coz predstavuje vyznamny podil z celkovych 31 %
centralnich bank vyuzivajicich ETF. U statnich investi¢nich fondu investuje do ESG ETF zatim pouze
7 % respondentd.

Hlavni prekazkou Sirsiho vyuziti je otazka kontroly nad investi¢ni strategii a pochybnosti, zda mohou
burzovné obchodované fondy nabidnout pozadovanou konstrukci indexu, standardy reportingu a
presné nastaveni expozic odpovidajici specifickym ESG pozadavkim.

Obdobna zdrzenlivost panuje i vi¢i alternativnim ETF. Investori si kladou otazku, zda mizZe verejné
dostatec¢né odlisné vynosové charakteristiky. Tyto obavy by se vSak mohly s delsi historii téchto
produktl postupné zmirnit.

Josette Rizk, vedouci regionu Blizky vychod a Afrika ve spolecnosti Invesco, uvedla:

,Pozorujeme, ze ETF ziskdvaji ve stdtnich portfoliich stdle sirsi a jasnéji definovanou roli. Centrdlni
banky je vyuzivaji predevsim jako efektivni zpiisob pristupu k novym tridam aktiv, zatimco statni
investicni fondy oceriuji jejich taktickou flexibilitu a moznost cileného budovdni expozic. Prestoze
vyuziti aktivné rizenych a ESG ETF zustdvd zatim selektivni, celkovy trend je jednoznacny - ETF se
postupné posouvaji z role implementacniho ndstroje mezi pevnou soucdst konstrukce investi¢nich
portfolii.”

O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - pobocka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH - jsou soucasti Invesco Ltd., spoleCnosti pro
spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31. rijnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazt nebo potreby dalSich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investi¢ni doporuceni ani jiné poradenstvi. Prognézy a vyhledy
trhu uvedené v tomto materidlu jsou subjektivni odhady a predpoklady

vedeni fondu nebo jeho zastupcl. Mohou se kdykoli zménit bez predchoziho upozornéni. Nelze
zaruCit, Ze se progn6zy uskutecni podle predpokladi.
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