Inflacia v eurozone klesa, ECB vsak este
nema vyhraté
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Inflacia v eurozone v juni klesla viac, nez sa cakalo. Spotrebitelské ceny medzirocne
vzrastli o 2,8 %, kym v maji to bolo 3,2 %. Trh cakal priblizne 3 %, takze ide o prijemné
prekvapenie. Hlavnhym dovodom je lacnejSia ropa po tom, co sa objavili naznaky mozného
upokojenia situacie na Blizkom vychode.

Pozitivny je aj vyvoj pod povrchom. Jadrova inflacia, ktora nepocita kolisavé ceny potravin a energii,
tiez klesla viac, nez sa ocakavalo. Sluzby, ktoré ECB pozorne sleduje, spomalili na 3,2 %. To je
dolezité, pretoze prave sluzby zvyknu drzat inflaciu vyssie aj vtedy, ked energia zlacnie.

Trhy preto zacali menej pocitat s tvrdSim postupom ECB. Stéle vsak vidia viac nez 50 % Sancu, ze
centralna banka zvysi sadzby o 0,25 percentualneho bodu do septembra. Vynos nemeckych 10-
ro¢nych dlhopisov sa drzi okolo 2,88 %, ¢o ukazuje, Ze investori eSte neoslavuju koniec inflacného
rizika.

ECB je opatrna najma preto, Ze draha ropa a plyn sa do cien ¢asto premietaji s oneskorenim. Najprv
zdrazie energia, potom doprava, potraviny a Cast sluzieb. Preto centralni bankari nechct po jednom
lepSom cisle vyhlasit vitazstvo. Potrebuju vidiet, ¢i nizSia inflacia vydrzi aj v dalSich mesiacoch.

Pre bezného Cloveka je odkaz jednoduchy. Ak ropa zostane nizsie, tlak na ceny paliv a potravin sa
moze zmiernit. Ak sa vSak konflikt znovu rozhori, inflacia sa moze rychlo vratit do centra pozornosti.
Eurozodna si tak vydychla, ale ECB eSte drzi ruku blizko brzdy.
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