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Nasdaq zaznamenal v maji svoju najdlhsiu vitaznu sériu za viac ako desatrocie. Americké
indexy prepisovali historické rekordy tyzden co tyzden a pomer ceny akcii k ziskom v
technologickom sektore sa vysplhal na droven okolo 37 az 40-nasobku oCakavanych ziskov.
Pre porovnanie: historicky priemer je zhruba polovi¢ny. Analytici Goldman Sachs aj Capital
Economics v takychto chvilach hovoria opatrne, ale jasne: valuacie si napnuté, nie vSak
prasknuté. Prave z takého prostredia vstupil trh do tohto tyzdna, a prave preto kazdé
zakopnutie v tejto vyske vyzera dramatickejsie, nez v skutocnosti je.

A zakopnutie veru aj prislo. Technologicky index Nasdaq odpisal v utorok viac ako 2 percenta, Sirsi
index S&P500 1,5 percenta. Dow Jones, index tridsiatich americkych blue-chip spoloCnosti s mensou
vahou technoldgii, zostal takmer na nule, epicentrum vypredaja lezalo inde. Nebola za tym jedna
konkrétna sprava ani sklamanie z ¢isel. ISlo o kumulaciu viacerych obav trhu. Novy predseda
amerického Fed-u Kevin Warsh dal najavo, ze boj s inflaciou nepovazuje za skonceny a zvySovanie
urokovych sadzieb zostava aj nadalej na stole. K tomu sa pridala rastuca nervozita okolo valuécii
technologickych spolo¢nosti, ktoré sa po mesiacoch rastu pohybuju na historicky natiahnutych
urovniach. A trh si zacal pozornejsie vSimat aj pohyby pri ¢erstvo kotovanom SpaceX.

Spoloc¢nost Elona Muska vstupila na burzu 12. jina a jej pribeh odzrkadluje to, ¢o pri velkych
debutoch vidame pravidelne - teda prudky vzrast nahor, po nom faza konsolidacie a
prehodnocovania. Akcie SpaceX sa upisovali za 135 dolarov, na burze sa zacali obchodovat na 150
dolaroch a v priebehu niekolkych dni dosiahli irovne az na 225 dolarov za akciu. Potom prisla
korekcia a akcia sa nakratko prepadla dokonca pod svoju otvaraciu cenu. Nie kazdy to vSak cital ako
varovny signdl - fond ARK Invest Cathie Woodovej vyuzil pokles ako prilezitost a nakupil viac ako
210-tisic akcii za zhruba 32 milionov dolarov. Ide o pohyb, ktory pri debutoch tohto formatu nikoho
neprekvapuje. V nasledujucich mesiacoch sa navysSe spusti postupné uvolnovanie podielov skorych
sikromnych investorov, ¢o je pri kazdom vaésom vstupe na burzu Standardna sucast procesu.
SpaceX ostava jednou z najzaujimavejSich technologickych spolo¢nosti sucasnosti a ¢as ukaze, kde
sa jeho trhova hodnota skutocne ustali.

Predajnd nélada sa z Wall Street preliala aj do Azie s prekvapivou silou. Juhokdrejsky index Kospi,
ktory je od januara v pluse o viac ako 90 percent, sa v utorok prepadol o 10 percent. Pokles bol taky
prudky, Ze sa aktivoval automaticky isti¢ a obchodovanie sa na dvadsat minut zastavilo. Za padom
stali Samsung a SK Hynix, dvaja svetovi lidri vo vyrobe pamatovych Cipov, ktori spolu tvoria takmer
polovicu hodnoty celého indexu. Obaja stratili viac ako 12 percent. Pohyby zndasobili fondy s pakovym
efektom naviazané na vyrobcov Cipov, co znepokojilo aj tamojSieho regulatora. Strach sa vsak
nezastavil na hraniciach Korey - japonsky index Nikkei klesol o 3,5 percenta a technologické akcie
zaznamenali vyrazné straty naprie¢ celou Aziou. Tieto pohyby vS$ak treba é&itat v spravnom rdmci.
Trhy, ktoré sa mesiace pohybuju pri historickych maximach, si ¢as od ¢asu jednoducho potrebuja
vydychnut a urobit priestor pre dalsi rast. Korekcia nie je zlom, je to prirodzena sucast kazdého
trhového cyklu. Nasdaq zostava od zaciatku roka v pluse o takmer desat percent, Kospi dokonca o
devatdesiat. Navyse uz v stredu rano sa kérejsky index odrazil o tri percenta a Samsung zmazal
vacsinu predchadzajucich strat. Utorkovy prepad bol dalsi v rade kratkych zavéhani, ktoré trh tento
rok opakovane absorboval a bez vacsich skod pokracoval dale;.

NajpozorovanejSou udalostou tyzdna boli jednoznacne vysledky Micronu, vyrobcu pamatovych Cipov,
ktory po stredajSom zatvoreni trhu zverejnil ¢isla za uplynuly kvartal. Micron je prikladom toho, o
com cely pribeh s umelou inteligenciou v skutocnosti je. Ide o spolo¢nost, ktorej akcie su od januara



vysSie o 267 percent, a napriek tomu dokazala znova prekvapit. Trzby dosiahli 41,5 miliardy dolarov
oproti analytickym odhadom okolo 35 miliard. Zisk na akciu dosiahol 25 dolarov namiesto
oCakavanych zhruba 20,50. Hrubé marze sa vysplhali na takmer 85 percent. Mozno eSte vacsi dojem
urobil vyhlad na nasledujuci kvartdl, kde firma oc¢akava trzby okolo 50 miliard dolarov, kym analytici
cakali necelych 44 miliard. Dopyt po pamaétiach pre umelt inteligenciu podla samotného Micronu
nielen pretrvava, ale este zrychluje. Akcia reagovala po zatvoreni trhu rastom okolo 10 percent, Co je
dobry signal aj pre Samsung a SK Hynix.

Tyzden, ktory zacal ¢ervenymi ¢islami a nervozitou v Soule, sa uzatvara s pokojnejSim zaverom. Trhy
na vysokych valudaciach su citlivejSie na kazdy zévan neistoty - a ¢im vyssie, tym hlucnejsie budua

korekcie vyzerat. No zédkladny pribeh zostava rovnaky a podlozeny ¢islami. Titulky sa menia zo dna
na den, Sirsi ramec zostava. A prave ten by mal byt kompasom kazdého investora.
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