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Co se stalo? Zhruba pred tydnem zasahl svétové akciové trhy vyprodej zameéreny predevsim
na technologické tituly, ktery se nasledné prenesl i na asijské trhy. Index Nasdaq 100
nejprve oslabil o 4,8 %, zatimco jihokorejsky index KOSPI zaznamenal vyrazny pokles
béhem nasledné asijské obchodni seance, tazeny zejména korejskymi spolecnostmi
profitujicimi z investicniho tématu umélé inteligence (AI).

Spoustécem byla zejmé kombinace nékolika faktor(:

Analyza spolecnosti Invesco ukazuje, ze asijské technologické akcie jsou Uzce navazany na americky
polovodic¢ovy cyklus, protoze maji stejné dodavatelské retézce a ¢astecné i stejnou investorskou
zakladnu. To pomaha vysveétlit prudké pohyby na asijskych trzich.

Pohled analytika

»~Domnivdme se, Ze jde spise o krdtkodobou korekci prehnané optimistickych ocekdvdni ohledné
ziskil firem spojenych s umélou inteligenci. Polovodi¢ové spolecnosti v poslednich ¢tvrtletich vyrazné
posilily, zejména diky velmi silnym hospoddrskym vysledkiim. Soucasny pokles proto vnimdme jako
urcité vystrizlivéni po mimorddné rychlém rustu. Jak jsme uvedli jiz drive, nemyslime si, Ze se
technologické akcie nachdzeji v bubliné. Upozornujeme vsak, Ze rostouci koncentrace trhu do
nékolika mdlo Al titult predstavuje vyzvu z hlediska diverzifikace,” vysvétluje David Chao, globalni
stratég finan¢nich trha pro asijsko-pacificky region (bez Japonska), oddéleni strategii a investi¢nich
analyz spolecnosti Invesco.

V Asii jsou vynosy akciovych trhii i celého segmentu rozvijejicich se trhu stéle vice zavislé na
nékolika spolec¢nostech z Jizni Koreje a Tchaj-wanu. V USA je koncentrace jesté vyraznéjsi - pouhych
pét akcii predstavuje vice nez ¢tvrtinu trzni kapitalizace indexu S&P 500.

Podle naseho nazoru tato koncentrace zvysSuje citlivost trhu na pohyby omezeného poctu titull a
prispiva k vyssi volatilité.

Prestoze technologické akcie - zejména v USA, Jizni Koreji a na Tchaj-wanu - v poslednich letech
vyrazné vzrostly, jejich ocenéni nejsou tak napjata, jak by se mohlo zdat. Napriklad pétilety pramér
ukazatele P/E indexu MSCI Korea Index Cinil priblizné 10,5nasobek ziski, zatimco nyni se nachézi
pod urovni 7nédsobku, a to diky rekordnim firemnim zisktm.

,Klicové je, ze vyhled pro technologicky hardware ztstdvad naddle priznivy diky znacné poptdvce

vyvolané investicemi do Al infrastruktury. Ocekdvdme, Ze globdlni vystavba datovych center
poskytujicich cloudové a Al vypocetni kapacity bude ddle zrychlovat,” zduraziuje David Chao.

Jaka jsou rizika?



Hlavni otdzkou je, zda soucasné tempo investic do umélé inteligence a rust zisku, které tyto investice
podporuji, zistane dlouhodobé udrzitelné.

Rizikem je pripadné omezeni poptavky po Al hardwaru. Negativni scénar pocitd s tim, Ze investice do
Al zacnou zpomalovat, protoze zédkaznici v predchozim obdobi objednali vice kapacit, nez budou

skutecné potrebovat.

~Nemyslime si vSak, Ze vysledky jediné spolecnosti za jedno ctvrtleti predstavuji signdl obratu celého
odvétvi. Samotné vysledky Broadcomu navic podle naseho ndzoru zistaly celkové slusné. Soucasnd
situace spise ukazuje, Ze o¢ekdvdni investoru vici této skupiné spolecnosti jsou velmi vysokd a i
drobné zklamdni muze vyvolat vyraznou reakci trhu,” uzavira David Chao

Z pohledu spravy portfolia muze investorum pomoci vyssi geograficka i sektorova diverzifikace,
ktera by méla zmirnit dopady podobnych vykyva v budoucnu.

V Ceské republice mohou zajemci investovat do Al prosttednictvim fondu Invesco Artificial
Intelligence Enablers UCITS ETF.
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O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - poboc¢ka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH - jsou soucasti Invesco Ltd., spoleCnosti pro
spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31. rijnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazu nebo potreby dalSich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investiéni doporucéeni ani jiné poradenstvi. Prognézy a vyhledy
trhu uvedené v tomto materialu jsou subjektivni odhady a predpoklady

vedeni fondu nebo jeho zastupct. Mohou se kdykoli zménit bez predchoziho upozornéni. Nelze
zarucit, Ze se progndzy uskutec¢ni podle predpokladil.

Vydavatelem téchto informaci v Ceské republice je spole¢nost Invesco Asset Management
Deutschland GmbH, An der Welle 5, D-60322 Frankfurt nad Mohanem. Red Oak ID: 1958016
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