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Geopolitika komplikuje situaci na trzich, pricemz rizika jsou zvySena zejména v Evropé a v
nékterych castech Asie.

» Ocekavani vyvoje se mezi jednotlivymi regiony rozvijejicich se trhi vyrazné rozchézi
e Prizkum potvrzuje rostouci rozdily mezi trhy a vyznam aktivniho vybéru u zemi i v pripadé
jednotlivych akcii

Rozvijejici se trhy se vyrovnavaji s vyraznym nabidkovym Sokem po eskalaci konfliktu na Blizkém
vychodé, ktery narusil energetické toky, zvysil geopolitické napéti a tlaci vzhuru ceny.

V této situaci budou muset dlouhodobi investori odhlédnout od kratkodobého Sumu a zamérit se na
fundamentdlni sily, diky kterym se vyviji trh v del$im horizontu.

Pravé takovy pohled nabizi prizkum analytika Fidelity International pro rok 2026, ktery vychazi z
globalnich poznatkl analytikll primo z terénu a mapuje sektorové i regionélni trendy urcujici
dlouhodobé investicni vyhlidky.

Pruzkum zachycuje nézory vice nez 120 analytiku akciovych i dluhopisovych trhi, kteri vychazeji z
vice nez 20 000 setkani s managementem spoleCnosti po celém svété.

Geopolitické Soky pusobi jako protivitr

Neni prekvapenim, ze analytici sledujici Evropu a nékteré Casti Asie stale ¢astéji ocekavaji, ze
geopolitické ¢i ménové faktory budou v pristich 12 mésicich negativné dopadat na ziskovost firem.
Zvl4st zranitelnd se jevi Evropa, kde vétSina analytiku ¢ekd stfedné nebo vyrazné negativni dopad a
nezanedbatelna ¢ast analytikli dokonce vyrazné negativni scénar. Podobny obrazek nabizi i region
Asie a Pacifiku mimo Cinu a Japonsko, kde negativni o¢ekavéni pfevazuji nad pozitivnimi.

Opatrni zlistavaji také analytici zaméreni na Cinu - 54 % z nich oéekavé stfedné nebo vyrazné
negativni dopad na ziskovost. Naopak regiony EMEA a Latinskd Amerika vykazuji vyrazné
polarizovanéjsi obraz. Analytici zde predpokladaji jak vyrazné pozitivni, tak vyrazné negativni
dopady na ziskovost firem. Odrazi to rozmanitost téchto regionu, kde jsou nékteré zemé a sektory
vystaveny rizikiim spojenym s hospodérskou politikou ¢i poptavkou, zatimco jiné - zejména
ekonomiky a spoleCnosti navazané na suroviny - mohou tézit z vySsich cen komodit a energii.

Témér dvé tretiny analytikli navic uvadéji, ze do své fundamentalni analyzy nadale promitaji
proménlivou obchodni politiku, coz potvrzuje pretrvavajici dopady loniskych celnich Sokd.

Niamh Brodie-Machura, CIO pro akcie ve spolecnosti Fidelity International, uvedla:

,Geopoliticky vyvoj znovu ovlivituje o¢ekéavani pro rozvijejici se trhy, a to jak primo prostrednictvim
nejistoty v obchodni a hospodarské politice, tak neprimo pres ceny energii a inflaci. Prudké pohyby



na energetickych trzich pridavaji dalsi vrstvu do celkové slozité situace, zejména v regionech
citlivéjsich na naruSeni dodavek energii. Stabilizace situace by sice mohla zmirnit kratkodobou
volatilitu, ale v pripadé rizik se rovnovaha posunula vzhledem k delSimu rusivému obdobi, coz
zesiluje inflacni tlaky, zejména v ekonomikach zavislych na dovozu energii.”

Ocekavani vykonnosti se rozchazeji
V tomto kontextu zustava nalada ohledné vyvoje akcii rozdilnd, nikoli plo$né negativni.

Mezi analytiky zaméfenymi na Cinu povaZzuje 31 % svij sektor za ,,podhodnoceny”, coZ je nejvice ze
véech sledovanych regiont. Pro srovnani, v Asii mimo Japonsko a Cinu je to 24 % a v regionu EMEA
a Latinské Ameriky 29 %.

Cinsky tah ,na inovace”

Cina zistava klicovou soucésti prib&hu rozvijejicich se trhi, i kdyz vy$si ndklady na dovoz energii a
obnovené narus$eni dodavatelskych retézcu zvysuji v kratkém obdobi tlak. Dlouhodobéjsi vyhled ale
dél podporuji jiné strukturdlni rustové faktory. V Ciné i nadéle déavaji prioritu technologickym

odvétvim s cilem posilit sobéstacnost zemé, coz podporuje rust v oblastech elektromobility, umélé
inteligence, biotechnologii a robotiky.

Domaci vyrobci zarizeni pro polovodi¢ovy prumysl tézi z rozsirovani domacich kapacit a lokalizace
dodavatelskych retézcu. V biotechnologiich analytici upozornuji na rychlejsi vyvojové cykly a nizsi
naklady ve srovnani se zapadni konkurenci. Spotrebitelska poptavka vSak je nevyrovnana. Slabost
realitniho trhu a dezinflacni tlaky pretrvavaji, presto analytici vidi prilezitosti jak v prémiovém, tak v
hodnotové orientovaném segmentu trhu.

Nejednotny vysledek

Délka trvani napéti na Blizkém vychodé zustéva klicovou proménnou. Dlouhodobéjsi naruseni by
mohlo ddle zesilit inflacni tlaky a silnéji dopadnout na dovozce energii.

Soucasné vsak strukturdlni ristové faktory a reformni dynamika vedou k ¢im dal vét$im rozdilum ve
vysledcich napric jednotlivymi trhy.

Niamh Brodie-Machura dodava:

,Z pruzkumu analytikll nejvice vyCniva mira rozdilnosti uvnitf* rozvijejicich se trhii. Rozdily v tempu
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takovém prostredi je méné ucinné nahlizet na rozvijejici se trhy jako na jednu homogenni tridu aktiv
- stale vétsi vyznam ziskava disciplinovany, odspodu nahoru vedeny vybér zemi i jednotlivych akcii.”
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Informace pro editory:

Fidelity International byla zalozena v roce 1969 a poskytuje investi¢ni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investorum. Od ostatnich globalnich investi¢nich spolecnosti se lisi
zejména formou vlastnictvi. Jednd o Cisté privatni, soukromou spolecnost vlastnénou primo cleny
zakladajici rodiny a managementem firmy. Spolecnost klade veliky duraz na provadéni podrobnych
analyz, na jejichz zakladé pak identifikuji pro klienty nejvyhodnéjsi investicni prileZitosti. Jeji
specialni tymy investi¢nich analytiki a odbornikl pusobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta
- v Londyné, Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V
soucasné dobé administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro
klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty patii
cela rada vyznamnych institucionalnich i privatnich klientt, vSechny vyznamné banky, pojistovny,
finan¢ni spoleCnosti a nezavisli finan¢ni poradci, ktefi koncovym investorum zprostredkovavaji
investi¢ni fondy této globdlni investi¢ni spolecnosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacCni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investic¢ni
poradenstvi na zdkladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolec¢nosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v uréenych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny nézory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi zndmkami
spolec¢nosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena ¢i by byla v rozporu s mistnimi zdkony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papir(, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, ze vyjadrené néazory jiz nemusi byt aktualni a spolecnost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spole¢nost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, zZe podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolec¢nosti Fidelity International.

Minulé vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument miize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavéany spoleCnostmi, jez



nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spole¢nost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiall tretich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskutecnénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktualniho prospektu (v angliCtiné a cestiné)
a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributorti a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 1L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je oteviena investicni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi riznych tiid. Spolec¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a Clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni zndmky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zistavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencialni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).

https://www.crestcom.cz/cz/tiskova-zprava?id=6167
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