Startupové investice v Cesku slabnou. Novych
je nejméneé za posledni roky a trh brzdi nizka
likvidita
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Cesky startupovy ekosystém narazi na své limity. Podle nejnovéjsiho priizkumu mezi
investory, ktery realizovala investi¢ni spolecnost DEPO Ventures ve spolupraci s Ceskou
startupovou asociaci, agenturou Czechlnvest a dalsimi partnery, vyrazné klesl podil novych
investoru a tretina stavajicich letos planuje svou investicni aktivitu omezit nebo zcela
prerusit. Investori pritom jako hlavni bariéry zminuji nizkou likviditu trhu, nedostatek
kvalitnich startupovych prilezitosti a slabou investicni infrastrukturu.

Cesky venture kapitalovy trh sice postupné dospiva, zarovei se viak vyrazné zpomaluje prichod
novych investoru. Jejich podil kazdoro¢né klesa, z 35 % v roce 2023 na soucCasnych 14 %. Nejvétsi
pomérny propad nastal u andélskych investord, z 13 % v roce 2022 na 3 % v roce 2025. Dal$im
signalem ménici se nalady na trhu je fakt, ze témér pétina (19 %) vSech soucasnych investoru letos
neplanuje investovat viibec. Zatimco v roce 2024 takto smyslela pouze 4 % investoru, letos je to
témer pétkrat vice.

Na trhu se navic otevira propast v investicnim apetitu a o¢ekavanich. Zatimco profesionalni
investori, tedy generalni partneri VC fondu, jsou optimisti¢ti a 41 % z nich planuje investice letos
navysit, soukromi investori jsou opatrnéjsi a zaujimaji vyckéavaci pozici. Své investicni aktivity
planuje omezit ¢i zcela zastavit nadpolovi¢ni vétSina (51 %) limited partneru (LP), ktefi do VC fonda
investuji. Ukazuje se tak, ze stavajici investori rust ekosystému v sou¢asném nastaveni zkratka
dlouhodobé neutdhnou.

,Silné startupové ekosystémy stoji na siroké zdkladné business angels. Prdvé oni pomdhaji
startuptum prekonat ,valley of death” a prindSeji kapitdl, know-how, zkuSenosti i klicové kontakty. V
Cesku v$ak dosud systematickd podpora téchto investort neexistuje a pretrvdvd mezera v pre-seed a
rizikovéjsich fdzich financovdni. Soucasné ubyvd prvotnich investoru a oslabuje investi¢ni apetit, coz
se promitd i do nizsiho poctu nové vznikajicich startupii. Startupovy zdkon a dalsi pripravovand
opatreni maji tento trend zvrdtit - zjednodusit investovdni, zvysit likviditu a otevrit prostor pro nové
investory,” komentuje Markéta Prenosilovd, reditelka Divize startupt a venture investic agentury
Czechlnvest.

Hlavnim problémem c¢eského startupového trhu neni nedostatek kapitalu, ale spiSe dynamika celého
ekosystému. Investori upozornuji predevsim na omezeny pocet kvalitnich startupovych prilezitosti a
nizkou likviditu trhu. Pomalejsi exity totiz znamenaji, Ze kapitél zistava vazany ve starSich
investicich a chybi takzvané rozvolnéni, jez by umoznilo penize reinvestovat. ,Data z pruzkumu
bouraji mytus o nedostatku kapitdlu na trhu. Rada investorti vy¢kdvd na zhodnoceni svych stdvajicich
portfolii, zatimco novych investort pribyvd mnohem méné, nez by bylo pro dalsi rozvoj trhu
potreba,” rikéa EliSka Vamosova, autorka pruzkumu a marketingova reditelka DEPO Ventures.

Cesta vede pres komunitu, edukaci a danové pobidky
Priizkum zéroven ukazuje, Ze v Cesku existuje zna¢ny nevyuZity kapital pro investice do startupd.

Predstavuji jej investori, kteri se zaméruji na jina investi¢ni aktiva. Vice nez polovina z nich (57 %) v
dotazniku uvedla, Ze by do startupl investovala, pokud by méla vice informaci a podpory. Nejde tedy



0 nezajem - ten uvadi pouze 6 % dotazanych. Hlavni bariérou je spiSe horsi dostupnost: 42 % téchto
investorl priznava, ze jednodusSe nevi, jak se startupovym investovanim zacit.

Potencialni investori by také uvitali vétsi podporu pri orientaci na trhu: vic nez polovina (52 %) by
ocenila pomoc s identifikaci kvalitnich startupti, 36 % moznost koinvestovat a 31 % danova
zvyhodnéni.

Z toho vyplyva, ze prvnim krokem k odemknuti nového kapitélu je véts$i duraz na edukaci a
zpristupnéni investi¢niho prostredi. At uz prostrednictvim vzdélavacich programu, komunitnich
setkani ¢i odbornych ekosystémovych akci, jako je napriklad kazdorocni Czech Startup Week nebo
konference Engaged Investments.

Samotna osvéta ale nestaci. Zasadni roli hraje také legislativni prostredi, které Cesti investori
hodnoti trojkou podle Skolniho zndmkovani. To signalizuje jistou miru stability, ale zaroven i znacny
prostor pro zlepseni. Kromé chybéjicich danovych pobidek pro startupové investory brzdi ¢eské
prostredi i bariéry pri zapojovani kapitala z penzijnich fondl nebo slozitd administrace
zaméstnaneckych akcii (ESOP). ,Cesky startupovy kapitdl stoji na kfizovatce. Sledujeme historicky
nejnizsi vstup novych investort a témér: pétina téch stdvajicich nepldnuje byt v roce 2026 investi¢né
aktivni. Zdroveri vice nez tri ¢tvrtiny respondenttl podporuji zavedeni danovych pobidek pro
startupové investory i penzijni fondy. To je jasny manddt ke zméné. Budoucnost Ceska je v inovacich
- pokud chceme, aby ceské ambice zvedaly hodnotu nasi ekonomiky, musime vytvorit
konkurenceschopné prostredi, které motivuje investory a kapitadl,” apeluje Jiri Vicherek, predseda
Ceské startupové asociace.

Danova politika je jednou z mala oblasti, kde se startupovi i nestartupovi investori vyrazné shoduji.
Danové zvyhodnéni by k investovéani do startupti motivovalo 76 % startupovych investort a 79 %
nestartupovych investort. Shodna mira podpory napri¢ obéma skupinami naznacuje, ze danové
pobidky by mohly plnit dvoji roli: udrzet stavajici investory a zaroven aktivovat nové. VétSina
startupovych investorua (75 %) by zaroven podporila systémové incentivy pro penzijni fondy k
investicim do VC ¢i PE (private equity) fonda. Uvolnéni byt jen malé ¢ésti kapitalu penzijnich fondu
do startupovych technologii by mohlo zdsadné proménit ceské investi¢ni prostredi.

Investoii presouvaji pozornost za hranice Ceska

Rozsifeni obzoru se netyka jen technologickych trendu, ale i samotné mapy investic. Zatimco drive
cilila ¢isté na tuzemsky trh vic nez Ctvrtina investort, meziro¢né se jejich podil propadl o polovinu,
na pouhych 12,5 %. Kapital aktivnich investoru tak stéale ¢astéji prekracuje hranice a miri do Sirsiho
regionu stredni a vychodni Evropy, na ktery se aktualné zameéruje 43 % z nich.

Silnéjsi fokus na Evropu se odrazi i ve vétSim zajmu o sektory a technologie, které podporuji
evropskou odolnost a suverenitu. K hlavnim tahouniim se nové radi obranné technologie a
technologie dvojiho uziti (tzv. dual-use), které zajimaji 39 % investorti. Do popredi se dostavaji také

Vaevs

Nejsilnéj$im investi¢nim tématem nadéle zistava umeéla inteligence, na kterou se aktualné soustredi
drtiva vétsina investoru (83 %). Naopak blockchain, ktery jesté nedavno patril k nejvyhledavanéjsim
technologiim, zaznamenava dalsi propad zajmu - 14ka uZ jen Ctvrtinu investoru a doplaci tak na
vSeobecny utlum v této oblasti.

,Cesky venture kapitdlovy trh dospivd a investori zadinaji premyslet strategicky. Uméld inteligence,
obranné technologie nebo vesmir - to uz nejsou jen buzzwordy, ale sektory, kde se rodi budouci
evropsti lidri. To, co nds redlne brzdi, je spis nedostatek kvalitnich prileZitosti a slabd podpora



startupového investovdni. To je vyzva, kterou lze resit a my na ni aktivné pracujeme,” uzavira Petr
Sima, generalni partner DEPO Ventures a Clen Spravni rady Ceské startupové asociace.

Shér dat probéhl v lednu a inoru 2026 formou online dotazniku. Do analyzy bylo zahrnuto 172
odpovédi, z toho 105 od startupovych investoru a 67 od respondentti, ktefi do startupl neinvestuj.
Partnery prizkumu jsou Ceska startupova asociace, statni agentura na podporu podnikani a investic
Czechlnvest, poradenské spolec¢nost Deloitte, technologicky zamérena pravni kancelar Novalia a
datovy startup Lakmoos Al.
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