Z ucebnic na kapitalové trhy: Studenti VSE
vyhrali ceskeé kolo CFA Research Challenge
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Navazali na lonsky triumf a znovu potvrdili, ze patri ke Spicce. Tym studentu Vysoké skoly
ekonomické v Praze ovladl celorepublikové kolo prestizni soutéze CFA Institute Research
Challenge 2025/2026, kde pred odbornou porotou obhajil vlastni investi¢ni analyzu.
Vitézny tym ve sloZeni Hoai Linh Nguyen, Jan Strnad, Karel Plasek, Matas Hadzega a
Maxim Masin pod vedenim mentora Bohumila Stadnika prokazal Spickové analytické i
prezentacni schopnosti.

Za studentsky tym v rozhovoru odpovida slecna Linh. Jak probihala priprava na jednu z

Vevs

miri do mezinarodniho kola?

V cem soutéz CFA Research Challenge spociva?

CFA Research Challenge je soutéz, ktera simuluje préaci akciového analytika (equity research
analyst). VSechny tymy v ramci CR dostanou jednu vybranou spoleénost, ke které pripravi kompletni
investicni analyzu. V ramci toho se detailné zabyvame trhem a konkurenénim prostredim
spolecnosti, hleddme porozumeéni podnikatelského modelu firmy, provadime financ¢ni analyzu,
ocenujeme podnik, identifikujeme hlavni rizika a na zavér formulujeme jasna investicni doporuceni.

Jak soutéz probiha?

Na zacatku je potreba sestavit a zaregistrovat tym. Od CFA Institute nasledné dostaneme vSechny
potrebné informace, predevsim harmonogram jednotlivych kol a tzv. subject company, tedy firmu, na
kterou v ramci lokalniho kola zpracovavame investi¢ni analyzu. Néasledné se poustime do samotné
prace, snazime se co nejlépe pochopit pribéh spolecnosti, jeji fungovani a klicové predpoklady. Na
zakladé téchto informaci si vytvarime investicni tezi a pripravujeme financni forecast a ocenéni.
Vystupem prvniho kola je equity research report sepsany podle pravidel CFA Institute, ale postaveny
na nasich vlastnich analyzach a zévérech. Uspé$né tymy postupuji do dalsiho kola, kde pripravuji
prezentaci vychézejici z reportu. Tu nasledné obhajujeme pred profesionalni porotou CFA Institute a
reagujeme na jeji dotazy v ramci Q&A. Na zdkladé téchto kol je vybran jeden tym, ktery pak
reprezentuje Ceskou republiku v mezindrodnich kolech soutéZe - nejprve na tirovni Eastern Europe,
poté v evropském, a nakonec globalnim kole soutéze.

Jak probiha podpora studentu?

Kazdy tym reprezentuje konkrétni vysokou $kolu a vsichni jeho ¢lenové jsou studenti. Skola
poskytuje jednoho vedouciho nebo garanta ke kazdému tymu, ktery funguje jako hlavni koordinator a
pomaha jak s odbornym smérovanim, tak s organizaci prace. Zaroven ma kazdy tym pridéleného
mentora z profesionalni sféry prostrednictvim CFA, ktery dava praktickou zpétnou vazbu k
investicnimu reportu, finanénimu modelu i prezentaci a prinasi pohled z redlné praxe kapitélovych
trha.



Co pro vas v soutézi bylo nejtézsi? Co nového jste se diky
soutézi naucili?

iplné riznych ¢asovych pasmech, nebot ja jsem byla v Ciné, jeden kolega v Kanadé a ostatni v
Cesku, takZe sladit se ¢asové a nastavit funkéni systém spolupréace chvili trvalo. Pravé to nas ale
hodné posunulo: naucili jsme se 1épe delegovat ukoly, planovat praci dopredu a spoléhat se na to, ze
kazdy Clen tymu prevezme odpovédnost za svou Cast. Diky soutézi jsme se také vyrazné zlepsili v
praktické finan¢ni analyze, praci s finanénim modelem a v tom, jak jasné a strukturované obhdjit
investicni nazor pred odbornym publikem.

Jak jsou studenti do soutéze vybrani, nebo jak se mohou
prihlasit?

Tymy jsou Casto sestavovany samotnymi studenty, obvykle jesté pred zacatkem semestru. Jelikoz
kazdy tym reprezentuje jednu $kolu, byva pocet tymu za $kolu omezeny, zpravidla na jeden nebo dva.
Pokud student nemé vlastni tym, neni to problém. Napiiklad na VSE je moZné kontaktovat
koordinatory soutéze CFA Research Challenge (doktor Tanweer Ali z FPH nebo docent Bohumil
Stadnik z FFU), kteri nésledné pomiZzou sestavit tym ze studentll, ktefi maji o soutéz zajem a zatim
tym nemaji.

Souvisi soutéz s vedou v oblasti financi?

Neprimo ano. Nejde o védecky vyzkum ve smyslu akademické publikace, ale béhem soutéze se
pracuje s podobnymi principy - analyza dat, prace s hypotézami, testovani predpoklada a u¢ime se
strukturované argumentovat na zakladé ¢isel. Vyuzivaji se metody vychazejici z ekonomické teorie a
finanéniho modelovani, pricemz vysledkem je praktické investi¢ni doporuceni. Velky duraz se klade
také na hluboké pochopeni ucetnich vykazl a fungovani spolecnosti, coz vyzaduje detailni studium
dostupnych informaci a dat.
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