ESMA potvrdila vyklad CNB k odménovani
vazanych zastupcu podle MiFID II
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Ceska narodni banka informuje o uverejnéni odpovédi Evropského organu pro cenné papiry
a trhy (ESMA) k vykladu unijnich pravidel odménovani vazanych zastupcu
(ESMA_Q&A _2784).

ESMA v Q&A potvrzuje, ze se pozadavek Cl. 27 odst. 4 narizeni (EU) 2017/565 (ktery uvadi, ze se
vzdy ,zachovdva rovnovdha mezi pevnymi a pohyblivymi slozkami odmény, takZe struktura
odmeénovani nezvyhodnuje zdjmy investi¢niho podniku nebo jeho prislusnych osob oproti zdjmiim
kteréhokoli zdkaznika.”) uplatni také na vazané zastupce. V souladu s bodem oduvodnéni (recitdlem)
¢. 41 je pritom mozné pri aplikaci uplatnit urcitou miru flexibility s ohledem na zvlastni postaveni
véazanych zastupcu a pripadna néarodni specifika. Uvedeny bod odivodnéni tak umoznuje, aby
variabilni slozka odmény vazanych zastupcu tvorila vétsi ¢ast celkové odmény nez v pripadé jinych
osob, pokud pevna slozka - je-li to v souladu s narodnimi predpisy - zlistane dostatecna k zajisténi
toho, aby nedoslo ke stretu zajmi. Soucasné stavi ESMA najisto, Ze tento pozadavek se uplatni i

v rezimu vyjimKky upravené Cl. 3 smérnice MiFID II, tzn. v tuzemském kontextu také na investi¢ni
zprostredkovatele a jejich vazané zastupce.

Odpovéd ESMA byla pripravena v navaznosti na dotazy ucastnikl Ceského kapitalového trhu. Tento
vyklad ESMA plné odpovida dlouhodobé dohledové a metodické praxi CNB, ktera sviij piistup
uverejnila uz v kvétnu 2024 ve stanovisku K pravidlim odménovani vazanych zéstupct investi¢niho
zprosttedkovatele. CNB tento pristup uplatiiuje jak pti posuzovani systémi odméhovani obchodniki
s cennymi papiry, tak i investi¢nich zprostredkovatelu a jejich vazanych zastupcu.

Zverejnéné stanovisko ESMA prispiva k jednotnému vykladu a aplikaci evropské regulace, a posiluje
pravni jistotu i o¢ekavani ucastnika trhu.

CNB bude i nadale podporovat diisledné a konzistentni uplatiiovani pravidel ochrany investort a
Iizeni stfetu zajmu, v¢. souvisejicich pravidel odménovani.
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