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Akcie rozvijejicich se trhu zacaly prekonavat své globalni protéjsky, a to diky priznivym
fundamentum, atraktivnim ocenénim, nedavnému vyvoji politiky USA a ménicimu se
postaveni investoru. Ve Fidelity International analytici hodnoti, jak muze pristup zaméreny
na kvalitni vynosy pomoci alokatoram aktiv vyuzit zajimavé prilezitosti v této rozmanité a
rostouci oblasti.

e Rozvijejici se trhy (EM) pritahuji novou pozornost, protoze globdalni investori prehodnocuji své
dlouhodobé expozice v akciich zamérenych na USA. Atraktivni prilezitosti 1ze najit v oblastech
podporovanych strukturalnim rustem a priznivymi politickymi podminkami.

* Specifické tematické prilezitosti a oddéleni ekonomickych cyklt rozvinutého a rozvojového
svéta zvysily atraktivitu diverzifikace akcii rozvijejicich se trha.

e Pristup zaméreny na kvalitu a vynosy muze investorum pomoci orientovat se v ekonomickych,
politickych a regulaénich rizicich, kterd panuji v rozvojovych zemich.

Vyhled, jak porostou rozvinuté zemé je zahalen nejistotou, a to predevsim kvuli vyvoji v USA.
Rozvijejici se trhy vSak nadéle disponuji strukturalnimi fundamentéalnimi vyhodami a nabizeji radu
atraktivnich a diferencovanych prilezitosti. Ty jsou ¢asto spojeny se strukturalnimi tématy, jako jsou
technologické inovace na trzich jako Tchaj-wan, presun vyroby do Mexika, demografické trendy v
zemich jako Indie, Indonésie a Vietnam a vyvoj v oblasti komodit.

Vyhled pro Cinu je také kli¢ovy pro oéekavani v celé oblasti rozvijejicich se trhii - pfedpokladame
kontrolovanou stabilizaci ¢inské ekonomiky v souvislosti s provadénim reaktivnich, postupnych,
stimulacnich opatreni. Zatimco aktivita v sektoru nemovitosti, jehoz sila je kliCova pro stimulaci
spotreby, zustava utlumend, fiskalni uvolnovani se nyni zamérilo na cilené uvoliovani pro
domadcnosti. Zaroven byla prijata zmenseni politického vlivu s cilem zvysit ziskovost prumyslu.
Dulezité ale je, ze ¢inské urady si zachovavaji schopnost poskytnout dalsi stimuly, pokud ekonomické
situace bude vypadat na pokles. Navzdory divodim k optimismu byly ¢inské akcie oproti svym
globalnim protéjskiim vyrazné zlevnény v diisledku slabého sentimentu viiéi Ciné mezi mnoha
zapadnimi investory.

Graf: Akcie rozvijejicich se trhu: blizi se rekordni diskont oproti rozvinutym trhiim (v
porovnani s rozvinutymi trhy)
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Obchodni politika USA a rozvinutych trhu zustava dulezitym faktorem

Protekcionisticka obchodni politika, jakou zavedly USA v prvni poloviné roku 2025, predstavuje
riziko pro mnoho vyznamnych exportéru z rozvijejicich se trhu. Je vSak také pravda, ze zavislost
mnoha téchto zemi na vyvozu do rozvinutych zemi poklesla, ¢astecné diky nartstu obchodu mezi
rozvijejicimi se trhy. I v pripadé Ciny, kterd potencidlné ¢eli nejvétsimu negativnimu dopadu cel, je



ekonomika primarné orientovana na domaci trh a prilezitosti na jejim akciovém trhu jsou stale vice
spojeny s technologickymi inovacemi. Relativné priznivé obchodni dohody, které byly uzavreny s
USA od Dne osvobozeni, jsou vSak pro region pozitivni a prispély k tomu, ze makroekonomicky tym
Fidelity International zvysil své progndzy rustu rozvijejicich se trha.

Jak se méni ve svété investoru rozhodovani o tom, do jakych akcii investovat?

Od Dne osvobozeni investori preferuji evropské akcie. Kvuli optimismu ohledné vyvoje fiskalni a
ménové politiky preskupuji své akciové expozice mimo oblast USA. Vzhledem k tomu, Ze globalni
alokace akcii jsou stale silné zaméreny na USA (vcetné alokaci institucionalnich investord na
rozvijejicich se trzich), mize pokracujici odklon od USA potencialné stimulovat ndvrat kapitalu do
rozvijejicich se trhi, zejména jestli optimismus vici Evropé opadne. Existuji dukazy, ze v poslednich
tydnech zacaly toky do fondu rozvijejicich se trhti znacné ozivovat.

Soucasti investi¢ni hypotézy tykajici se rozvijejicich se trhli jsou fundamentélni ukazatele regionu ve
srovnani s rozvinutymi zemémi. Je dalezité si uvédomit, ze vétsina rozvijejicich se trha ¢eli mirngjsim
inflacnim tlakim nez USA a Evropa a nékteré z nich maji také relativné nizkou troven zadluzeni. To
jim poskytuje vétsi flexibilitu pri rustu diky stimula¢nim opatrenim. Zaroven jim umoznuje obejit
fiskalni tlaky, které pozorujeme v USA a nékterych evropskych zemich.

Tyto vyhody znamenaji priznivé ekonomické fundamenty, ale prinaseji také vyhody u ménové
dynamiky, coz je dalsi klicovy faktor pro investory. Oslabeni dolaru v letoSnim roce skutecné
podporilo region diky stalé méné. Vzhledem k dopadiim mény na kupni silu, dovezenou inflaci a
dluhové zatizeni denominované v dolarech. Vzhledem k nejistoté ohledné smérovani ménové a
fiskdlni politiky USA, ktera naddle visi jako hrozba nad dolarem, by tato podpora mohla pretrvavat
jesté néjakou dobu a zpusobit presun investic smérem k rozvijejicim se trhim.

Investice zamérené na kvalitu a vynosy akcii rozvijejicich se trhu

Ackoli argumenty pro investice do akcii rozvijejicich se trha jsou silné, investori by méli mit na
paméti ekonomickd, politicka a regulatorni rizika, ktera mohou investice v tomto regionu
predstavovat. Z tohoto duvodu je pri investovani do rozvijejicich se trhi klicova disciplina, zejména s
ohledem na Casto dramatické vykyvy v naladach investort viiCi ekonomikdm tohoto regionu.
Rozvazny pristup je na misté a domnivame se, ze vhodna je i strategie zamérena na kvalitu a vynos.
Pravé zaméreni se na kombinaci raznych faktort kvality a vynosu muze prinést fadu vyhod, z nichz
nékteré jsou obzvlasté relevantni v rozvojovych zemich.

Napriklad zaméreni se na kvalitu muze prispét ke stabilité na volatilnich kapitalovych trzich, protoze
spolecnosti se silnymi fundamenty, tfeba s atraktivnimi profily rustu ziskd a robustni rozvahou, jsou
obecné lépe vybaveny k tomu, aby odolaly vykyvum trhu. Dulezité je také tendence uprednostiiovat
spolecnosti, které vykazuji vyssi kvalitu rizeni a priznivéjsi postupy spravy a rizeni - jednim z
klicovych diivoda obecné levnéjsich ocenéni akcii rozvijejicich se trhti ve srovnani s rozvinutym
svétem je vnimana slab$i ochrana akcionartu. Pozorujeme, Ze kvalita spravy a rizeni na rozvijejicich
se trzich se pomalu priblizuje Grovni rozvinutého svéta, coz predstavuje faktor, ktery mohou
dlouhodobi investori na rozvijejicich se trzich vyuzit.

Stejné tak zaméreni na vynosy muze posilit kvalitativni pristup tim, Ze uprednostiuje spolecnosti,
které generuji hmatatelné zisky, pred témi, jejichz ceny akcii zavisi na spekulativnich o¢ekavanich
rustu. To miize pomoci vyhnout se drahym akciim, protoze takové podniky maji mensi $anci vyplacet
vyznamné dividendové vynosy. Ackoli by takovy pristup mohl byt vniman jako proti rustu, spole¢nosti
vyplécejici dividendy a generujici hotovost na rozvijejicich se trzich maji vétsi Sanci dosahnout
robustniho, slozeného rustu prostrednictvim reinvestic nez spolecnosti na vyspélych trzich s mensim



ristem.
Fidelity Emerging Markets Quality Income UCITS ETF

Fidelity Emerging Markets Quality Income UCITS ETF tak predstavuje atraktivni reseni pro ty, kteri
chtéji investovat do akcii rozvijejicich se trhu. Fond ziskal zlatou medaili od spole¢nosti Morningstar
(coz znamena, ze jeji analytici se domnivaji, ze méa vétsi Sanci dosdhnout dlouhodobé nadprumérnych
vynosu nez vétsina jeho konkurentu) a byl nedavno uznan jako jeden z nejlepSich ETF fondu akcii
rozvijejicich se trha dostupnych na trhu.
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