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- Trzné neutralni strategie vyuzivaji vyzkum rizeny zdola nahoru k dosazeni vynosu, které
jsou nezavislé na obecnéjsich pohybech na trhu. Jedna se tedy o atraktivni diverzifikacni
strategie vhodné za jakychkoliv trznich podminek.

- Fond FF-Absolute Return Global Equity Fund je navrzen tak, aby prinasel vynosy zalozené
predevsim na vybéru akcii rizeném zdola nahoru. Jde tedy o ¢isté vyjadreni vlastniho vyzkumu
spolecnosti Fidelity.

- Ackoliv dosavadni vykonost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynost, fond si za necelych pét
let své existence vybudoval silnou historii stabilnich vynost s nizkou korelaci s vynosy akcii i
dluhopist. Od svého zaloZeni také zaznamenal mnohem niz$i poklesy nez akciové trhy v obdobi
napéti.

Nabizime osobity rustovy potencial

V dnesnim svété zvySené geoekonomické fragmentace a ménicich se korelaci mezi akciemi a
dluhopisy vice nez kdy jindy roste dulezitost nalezeni stabilnich a nekorelovanych zdroju rizika a
vynosu pro diverzifikaci portfolii. Uvédomujeme si, Ze nasi klienti mohou celit témto problémim, a
proto jsme tvrdé pracovali na tom, abychom jim nabidli reSeni, ktera vyuzivaji nase zkuSenosti s
aktivnim investovanim a pomahaji jim tyto vyzvy prekonavat.

Jednim z téchto reseni je nase trzné neutralni strategie fondu Absolute Return Global Equity Fund
(ARGE). Vyuziva systematicky pristup, ktery cerpa z nejlepsich napada naseho rozsahlého globalniho
tymu analytikll na poli zakladniho vyzkumu, pricemz se snazi zachytit ty nejatraktivnéjsi prilezitosti
pro dosazeni osobitého ristu (alfa) na dlouhé i kratké strané trhu. Tento jedineCny zdroj alfy, ktery je
zalozen na vyzkumu, se osvédcil z hlediska budovani hodnoty v delsim ¢asovém horizontu (graf 1) a
na trhu jej nelze snadno replikovat.

Dekorelace vynosu v nejistych ¢asech

Zatimco volatilita maze pro takové strategie vytvaret prilezitosti, tento pristup rizeny zdola nahoru
muze investory vystavit nezadoucim rozhodnutim ohledné stylu, sektoru nebo zemé, pokud neni
omezen, coz zvySuje nezadouci volatilitu vynost. Ve snaze vyhnout se témto vysledkim ARGE
vyuziva systematické procesy stavby portfolia a optimalizace faktoru, které se snazi ridit predsudky
pri investovani a omezit vliv vSeobecnych pohybu na trhu na vynosy.

Pokud timto zptisobem izolujeme vybér akcii jako primarni faktor vynosu, lze tuto strategii povazovat
za Cisté vyjadreni vyzkumu spolecnosti Fidelity. Na zakladé jejich kvalitativnich a kvantitativnich
procesu je zpravidla vytvoreno diverzifikované portfolio 150-200 osobitych prilezitosti zdola nahoru
s cilem eliminovat hrozici trzni riziko (beta). Jejim kone¢nym cilem je dosahovat konzistentnich
kladnych absolutnich vynosu ve strednédobém az dlouhodobém horizontu.

Nekorelovany zdroj alfy



Ackoliv dosavadni vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu, opakovatelné postupy
fondu pomohly dosahnout Gspécht, které jsou obzvlasté atraktivni v kontextu pozadavku na moderni
vyvazené portfolio. Graf 2 nejprve ukazuje, jak tato strategie ve slabsich obdobich tendenc¢né
prekonava globalni akcie. Graf 3 pak ukazuje, Ze je to déno jeji schopnosti snizovat poklesy v
obdobich trzni volatility.

Diky témto charakteristikdm dokézal fond ARGE v uplynulych trech letech dosahnout podobného
vynosu jako globalni akcie, avsak s vyrazné nizsi volatilitou (graf 4). Fond tak byl schopen prinést
vyznamné vyhody diverzifikace vyvaZzenym portfoliim v obdobi, kdy se tradi¢ni diverzifika¢ni
techniky (napt. skladba portfolia v poméru 60/40) ukazaly jako nedostatecné.

Zaveér: Diferencované vynosy v nepredvidatelném prostredi

V soucasné nejisté a nepredvidatelné situaci hledaji investori reSeni, ktera mohou prubézné prinaset
nekorelované vynosy a nizsi volatilitu nez tradicni akciové a dluhopisové trhy, protoze dynamika trhu
se v prubéhu ¢asu vyviji. Investicni filozofie a pristup fondu ARGE byly navrzeny specialné s ohledem
na tyto vyzvy a jeho dosavadni vysledky dokazuji, Ze je schopen uspokojit naroky a pozadavky
investoru. Tyto uspéchy byly klicové pro to, Ze spravovany majetek této strategie prekrocil jesté pred
péatym vyro¢im vzniku fondu (zari 2025) 1 miliardu dolart.

Vice informaci o ARGE najdete na nasSich webovych strankach zde.
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Informace pro editory:

Fidelity International byla zaloZena v roce 1969 a poskytuje investi¢ni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investorim. Od ostatnich globalnich investi¢nich spole¢nosti se lisi
zejména formou vlastnictvi. Jednd o Cisté privatni, soukromou spolecnost vlastnénou primo cleny
zakladajici rodiny a managementem firmy. Spolecnost klade veliky diiraz na provadéni podrobnych
specialni tymy investi¢nich analytikti a odbornik{ pusobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta
- v Londyné, Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V
soucasné dobé administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro
klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty patti
cela rada vyznamnych instituciondalnich i privatnich klient, vSechny vyznamné banky, pojistovny,
finan¢ni spoleCnosti a nezavisli finan¢ni poradci, ktefi koncovym investorum zprostredkovavaji
investi¢ni fondy této globalni investi¢ni spolecnosti.

Dulezité upozornéni



Toto je propagacni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investicni
poradenstvi na zékladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolecnosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v urc¢enych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny nazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi znadmkami
spolecnosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zakony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papir(, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, Ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktudlni a spolec¢nost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spole¢nost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, Ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolecnosti Fidelity International.

Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument muize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavény spoleCnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spolecnost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiala tretich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskute¢nénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktudlniho prospektu (v angliCtiné a cestiné)
a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributor a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je otevrena investicni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi ruznych tiid. Spolec¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a Clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni znamky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zistavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencidlni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).
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