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- Aktivni , high-convinction” ETF ziskavaji v Evropé na popularité jako jeden ze zpusobu, jak
investorum v ramci ETF poskytnout vyssi uroven vyzkumu.

- Detailnéjsi vyzkum znamena vétsi potencidl pro generovani alfy, i kdyz spolu s potencialné vyssi
chybovosti...

- Napul pruhledné struktury mohou nyni ty spole¢nosti, které ETF poskytuji, v Evropé vyuzivat k
vlastnimu vyzkumu a tvorbé aktivnich pozic, ¢imz investorum poskytuji pristup k novym nastrojum
pro jejich portfolia.

V Evropé je vetSina aktivnich ETF, ktera byla dosud uvedena na trh, orientovana podle referen¢niho
indexu. Tato ETF mohou obsahovat fadu signalt, které je mozné analyzovat tak, aby se dalo urcit,
které cenné papiry budou ve srovnani s referencnim indexem nadhodnoceny nebo podhodnoceny.
Zaujimaji mirné aktivni pozice na urovni jednotlivych cennych papirt, pricemz samotna alokace
téchto cennych papira ve vztahu k referenénimu indexu (napriklad sektor, zemé nebo styl) je
omezend, aby bylo zajiSténo, ze portfolio nabizi podobné charakteristiky jako Sirsi trh.

Aktivni ETF s vy$$im rizikem (higher conviction) predstavuji nova ETF dostupné investorum a
posouvaji se dale po spektru rizika a vynosu. Tato aktivni ETF maji méné omezeni a vyuZzivaji
poznatky z vyzkumu promyslenéj$im zptisobem tim, ze zaujimaji aktivnéjsi pozice v odvétvich nebo u
konkrétnich akcii ve srovnani se svymi referencnimi indexy, aby dosahly vyssi irovné alfy.

Mohou proto slouzit i jako strategické nastroje pri dlouhodobych strategiich alokace aktiv, které
investorim umoziuji zabudovat alfu primo do centra jejich portfolii a zaroven nabizeji flexibilitu pro
zachovani taktického pristupu v prubéhu trznich cykli. Se spravnym zamérenim (napriklad na urcity
trh nebo sektor) mohou byt pouzity jako zakladni stavebni kameny v ramci Sirsich portfolii.

Transparentnost a zaclenéni vyzkumu

Higher-convinction neboli presveédcivéjsi pristup vyvolava relevantni otdzku: jak lze v rdmci
struktury ETF chranit dusevni vlastnictvi aktivniho rizeni portfolia?

ETF jsou tradi¢né plné transparentni - denné zverejnuji iplné informace o svych pozicich. To vSak
pravdépodobné omezuje moznost implementace aktivnich strategii v ramci ETF. V urcitych castech
trhu, napriklad v dolni ¢asti spektra trhu, kde je nizka kapitalizace, muze transparentnost ohledné
pozic ovlivnit vykonnost, protoze ,prozrazujete” svij vyzkum - plné transparentni ETF v podstaté
sdéluji trhu, jaké obchody zrovna nastaly.

Je vsak treba rici, ze postoje k transparentnosti se nyni méni a regulac¢ni orgény zacinaji povolovat
transparentnosti pro ETF se sidlem v Lucembursku az v prosinci 2024. Nésledoval podobny krok
irské centralni banky pro ETF se sidlem v Irsku v dubnu tohoto roku; to predstavuje vétSinu ETF v
Evropé.



Znamena to, Ze poskytovatelé maji nyni vétsi flexibilitu a vice moznosti, pokud jde o zverejnovani
informaci. To zase umozni evropskym investorum ziskat prostrednictvim ETF véts$i mnozstvi
informaci o vlastnénych aktivech a odbornych znalosti.

Jaké jsou pozadavky na produkty s castecnou transparentnosti?

Irska centralni banka prijala pristup zalozeny na principech, ktery umoznuje emitentim ETF
navrhnout nezbytné procesy pro usnadnéni splnéni pozadavku:

1. Denni zverejnovani: Aby byl zajiStén ucinny arbitrazni mechanismus, musi byt kazdy den
zverejiiovany prislusné informace.

2. Informace v prospektu: Prospekt by mél podrobné uvadeét typ informaci, které jsou denné
zverejiiovany.

3. Nediskriminac¢ni pristup: Tyto informace musi byt poskytovany na nediskrimina¢nim zakladé
autorizovanym ucastnikum a tvarcim trhu.

4. Postupy arbitrazniho mechanismu: Mély by existovat zdokumentované postupy pro reseni situaci,
kdy je arbitrazni mechanismus ETF narusen.

5. Z&dosti investorti: Musi existovat zdokumentovany postup, podle kterého mohou investoti Z4dat o
informace o portfoliu.

6. Ctvrtletni zvefejiovani informaci o portfoliu: Informace o portfoliu ke konci kazdého kalendarniho
Ctvrtleti musi byt zverejnény do 30 pracovnich dnt od konce ¢tvrtleti.

Postupy stanovené s autorizovanymi ucastniky jsou nezbytné k zajiSténi toho, aby poskytovatelé
likvidity méli dostate¢ny pristup k informacim nezbytnym pro jeji udrzeni.

Co to znamena pro investory?

Vsechny tyto zmény by mohly pripravit pudu pro novou vinu ETF fond vyuzivajicich nové nebo
stavajici strategie, které ale dosud nebyly v ramci ETF fondl vhodné. Nezverejiovanim vSech
informaci o portfoliu je chranéno dusevni vlastnictvi a aktivni vyzkum. Poznatky tak mohou byt
zaClenény hloubéji, coz otevira cestu k potencialné vys$sim alfam pro investory. To je zvlasté dulezité
pro emitenty a pro strategie, které se silné opiraji o vyzkum.

Investori tak mohou ziskat pristup k prilezitostem s vy$sim alfa diky strategiim, které zaujimaji vétsi
aktivni pozice a vyssi koncentraci. Zaroven mohou tézit z klicovych charakteristik ETF, jako je
intradenni obchodovani.
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Fidelity International byla zalozena v roce 1969 a poskytuje investi¢ni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investorum. Od ostatnich globalnich investi¢nich spolecnosti se lisi
zejména formou vlastnictvi. Jedna o Cisté privatni, soukromou spolecnost vlastnénou primo cleny
zakladajici rodiny a managementem firmy. Spolecnost klade veliky diiraz na provadéni podrobnych
analyz, na jejichz zékladé pak identifikuji pro klienty nejvyhodnéjsi investicni prilezitosti. Jeji
specialni tymy investi¢nich analytikti a odbornik{ pusobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta
- v Londyné, Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V
soucasné dobé administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro
klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty patii
celd rada vyznamnych institucionalnich i privatnich klientt, vSechny vyznamné banky, pojistovny,
finan¢ni spoleCnosti a nezavisli finan¢ni poradci, ktefi koncovym investorum zprostredkovavaji
investicni fondy této globdalni investi¢ni spolecnosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacCni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investi¢ni
poradenstvi na zékladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolecnosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v urcenych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny nazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi znamkami
spolec¢nosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zakony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papird, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, Ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktudlni a spole¢nost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spole¢nost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolecnosti Fidelity International.

Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument mize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavany spoleCnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spolecnost Fidelity se nepodilela



na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiall tfetich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskute¢nénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktudlniho prospektu (v angliCtiné a Cesting)
a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributorti a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je otevrena investi¢ni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi riznych tfid. Spolec¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a ¢lankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni zndmky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zstavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencidlni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).

http://www.crestcom.cz/cz/tiskova-zprava?id=5741
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