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- ETF s evropskym domicilem zaznamenaly v Cervenci silny mésic s Cistymi prilivy ve vysi 31
miliard USD, coz posunulo objem spravovanych aktiv (AuM) na rekordnich 2,8 bilionu USD.

- Nejvétsi priliv kapitalu sméroval do akciovych ETF v objemu 25 miliard USD, nésledovany
dluhopisovymi se 4 miliardami USD, komoditnimi s 800 miliony USD a mensimi prispévky z oblasti
kryptomén, multi-asset a alternativnich strategii.

- Vedle kapitalovych toku jsme zaznamenali rekordni pocty nové spusténych fondu v péti ze Sesti
mésicl prvni poloviny roku 2025. Ocekava se, ze celkovy pocet nové spusténych fonda dosahne za
cely rok 600.

- Aktivné spravované ETF naddle zvySuji sviij podil na kapitalovych tocich a v ¢ervenci predstavovaly
jiz 10,2 % z celkovych prilivi do ETF - novy mési¢ni rekord v tomto roce.

Pokracujici priliv novych penéz, ruzné rizikové preference

@ ETF s evropskym domicilem zazily v ¢ervenci dal$i pozitivni mésic a zaznamenaly Cisty penézni
priliv ve vysi 31 miliard USD, ¢imz na konci mésice dosahly rekordnich spravovanych aktiv (AuM) ve
vysi 2,8 bilionu USD.

@ Vétsina Cervencovych penéznich prilivi, konkrétné 25 miliard USD (priblizné 82 %), smérovala do
akciovych ETF, coz predstavuje silny obrat z nizkych hodnot v predchozich mésicich. Dluhopisové
ETF, kam putovalo novych 4,3 miliardy USD, vykazaly pozitivni dynamiku v korporatnich
dluhopisech, zatimco ETF na vladni dluhopisy zaznamenaly Cisty odliv.

@ Zajimavé je, ze zatimco trend prilivii do akciovych ETF zamérenych na Evropu a rozvijejici se trhy
pokracoval, cervenec znamenal vyrazny cisty priliv i do americkych akciovych ETF, ktereé tézily z
urcitého prehodnoceni tohoto regionu v ocich investort.

@ Rok 2025 sice zlstava volatilni, v Cervenci jsme v$ak byli u evropskych ETF svédky vyznamnych
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posunu, které odrazeji zmenu priorit investoru kvuli makroekonomickym faktorum, geopolitickym
nejistotdm ¢i ménicim se investi¢nim trendiim. Zatimco po vétsinu roku dominovaly defenzivni a
méné rizikové investice, Cervenec ukéazal u nékterych segmenti trhu znacny posun nalady k "risk-on
(ochoté podstupovat vyssi riziko).

Graf 1: Evropské ETF fondy na rustové viné i v Cervenci
Zdroj: etfbook, 31. cervence 2025
Vydavatelé ETF letni prazdniny nemaji

@ Kdyz odhlédneme od penéznich toka, stoji za zminku trend, ktery vidime u nové spusténych ETF v
roce 2025. V prvni poloviné roku jsme zaznamenali celkem 298 novych kotaci ETF, a jsme tak na
dobré cesté k tomu, aby se letosni rok stal rekordnim z hlediska po¢tu nové zalozenych fondl a
prekonal ¢islo 600. Situace je dand i tim, ze se stavajici a novi emitenti snazi byt o krok napred s
novymi investi¢nimi trendy a uspokojovat poptavku investoru po inovativnich resenich.



@ Do konce Cervna jsme zaznamenali v péti ze Sesti mésict nové rekordy v poCtu mésic¢nich spusténi
novych ETF za posledni tfi roky, s vyjimkou unora, kdy nejistota ohledné politickych a pravnich
kroku ponékud zpomalila pocty novych fondl, nez v breznu opét nabrala na sile.

@ Cerven znamenal jasny signdl rostouci sofistikovanosti evropského odvétvi ETF, o ¢em? svédéi
spusténi 73 novych kotaci. Nové ETF zahrnovaly 33 ruznych novych fondu, ruzné tridy akcii a
rozmanité tematické oblasti, jako aktivni ¢i irokové strategie, nabizené jak velkymi, tak mensimi
vydavateli. Za zminku stoji také zavedeni prvniho tureckého ETF penézniho trhu v tomto mésici. A
inovace budou pravdépodobné pokracCovat, priCemz proces spousténi novych fonda se ma na zacatku
podzimu dale zrychlit a pravdépodobné se zameéri na sofistikovanéjsi struktury a oblasti ETF, které
investori poptavaji.

Graf 2: V 5 ze 6 mésicu roku 2025 jsme zaznamenali rekordni pocet spusténi ETF fondu
Zdroj: Bloomberg, 14. cervence 2025
Aktivné spravované ETF i nadale v oblibé

@ Zatimco pasivni strategie stale dominuji evropské ETF scéné a tvori priblizné 97 % z 2,8 bilionu
USD spravovanych aktiv, podil toku do aktivné spravovanych ETF v poslednich letech stabilné roste.

@ Aktivné spravovanym ETF v ¢ervenci pripadlo priblizné 10,2 % z celkovych penéznich priliva do
ETF a zaznamenaly tak nejsilnéjsi mésic v roce 2025, kdyz prekonaly droven 3 miliard USD. V Cele

aktivnich ETF staly akciové strategie, které prilakaly 2,1 miliardy USD, nasledované dluhopisovymi a
multi-asset strategiemi s ¢istym prilivem ve vysi 977 miliona a 42 miliontt USD.

Graf 3: Aktivni ETF zaznamenaly v ¢ervenci rekordni mésic
Zdroj: etfbook, 31. cervence 2025
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Informace pro editory:

Fidelity International byla zalozena v roce 1969 a poskytuje investiéni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investoriim. Od ostatnich globalnich investi¢nich spolecnosti se lisi
zejména formou vlastnictvi. Jednd o Cisté privatni, soukromou spolecnost vlastnénou primo cleny
zakladajici rodiny a managementem firmy. Spolecnost klade veliky diraz na provadéni podrobnych
specialni tymy investi¢nich analytikt a odbornik( pasobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta
- v Londyné, Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V
soucasné dobé administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro



klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty patii
celd rada vyznamnych institucionalnich i privatnich klientt, vSechny vyznamné banky, pojistovny,
finan¢ni spoleCnosti a nezavisli finan¢ni poradci, ktefi koncovym investorum zprostredkovavaji
investicni fondy této globdalni investi¢ni spolecnosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacCni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investi¢ni
poradenstvi na zékladé individualnich potteb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolecnosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v urcenych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urCeno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny nazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi znamkami
spolec¢nosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zakony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papird, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, Ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktudlni a spolec¢nost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spole¢nost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucCely. Tento material byl
vytvoren spolecnosti Fidelity International.

Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument mize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavany spoleCnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spolecnost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materialt tfetich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskute¢nénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktualniho prospektu (v angliCtiné a cestiné)
a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributorti a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 1L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je oteviena investicni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera



disponuje akciemi riznych tfid. Spole¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢clankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni zndmky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zustavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencidlni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).

http://www.crestcom.cz/cz/tiskova-zprava?id=5728
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