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Evropa

Evropské akcie v ¢ervnu mirné poklesly a nedosahly lepSich vysledki nez jejich globélni protéjsky.
Tento vyvoj nasleduje po del$im obdobi lepsi vykonnosti EU a obdobi vyraznych absolutnich ziskl v
letoSnim roce. V cervnu byl patrny navrat k slusné vykonnosti technologického sektoru (zejména na
americkém trhu). Také sektory energetiky a verejnych sluzeb dosahovaly lepsich vysledki, protoze
geopolitické napéti tlacilo ceny ropy vzhiru. Naopak méné vykonné byly sektory z oblasti
spotrebnich predméti a zbytnych sluzeb. Némecky navrh rozpoctu potvrdil zavazek zvysit fiskalni
vydaje. V titulcich se objevilo také posileni eura vuci americkému dolaru.

Velka Britanie

Britsky akciovy trh uzavrel v cervnu mirné vyse diky pozitivnéjSimu ekonomickému vyhledu a
zlepSujici se spotrebitelské duvére. Data Narodniho statistického uradu (ONS) ukézaly, Ze inflace ve
Spojeném krélovstvi v kvétnu mirné klesla z 3,5 % na 3,4 %, coz bylo v souladu s konsenzualnim
ocekavanim. Jadrova inflace klesla z 3,8 % na 3,5 %. Bank of England (BoE) udrzela urokové sazby
na urovni 4,25 %. Hospodarsky rust Spojeného kralovstvi se v dubnu snizil o 0,3 %. Index

spotrebitelské duvéry GfK v ¢ervnu vzrostl. Britské maloobchodni trzby v kvétnu klesly.
USA

Americké akciové trhy v cervnu rostly, protoze investori pozitivné reagovali na pokrok v obchodnich
jednanich mezi USA a Cinou. Geopolitické napéti na Blizkém vychodé se v druhé poloviné mésice
vystupnovalo. Index S&P 500 prekonal maxima, ktera byla naposledy zaznamendna v inoru. Mira
inflace v USA mirné vzrostla z 2,3 % na 2,4 %. Federalni rezervni systém (Fed) ponechal urokové
sazby beze zmény. Americka ekonomika v kvétnu vytvorila 139 000 novych pracovnich mist. Index
spotiebitelské duvéry v USA se v ¢ervnu ochladil. SloZeny index nakupnich manazeru (PMI) za
cerven dosahl hodnoty 52,8.

Asie

Cinské akcie zaznamenaly v ¢ervnu zisky, které podpoiilo ozndmeni pfedbézného obchodniho rdmce
mezi Pekingem a Washingtonem. Doméci ekonomické podminky zlstavaji nerovnomérné. Vyvozni
aktivita a prumyslova vyroba prinesly pozitivni prekvapeni. Tchajwanské akcie zaznamenaly zisky,
podporené zlepsenym globalnim apetitem k riziku. Korejské akcie podporila obnovena politicka
dynamika. Indické akcie zakoncily mésic slusné. Japonské akcie rostly a tézily z globalni situace.
Australské akcie zaznamenaly solidni zisky, podporené stabilni mirou nezaméstnanosti.

Rozvijejici se trhy

Akcie v Latinské Americe v Cervnu dosahly lepsich vysledku diky slusnym domécim fundamentum. V
Mexiku se nalada investoru zlepsSila poté, co prezidentka Claudia Sheinbaumova Gspésné dokoncila
jednani o clech s USA. V Brazilii centralni banka zvysila sazbu Selic o 25 bazickych bodu na 15 %.
Zisky zaznamenalo také Chile. Turecké akcie se posunuly vpred, podporeny zlepsujici se naladou
investort. Darilo se také Madarsku. V Polsku pomohla ke stabilizaci trhl jasnéjsi politickd situace.
Na Blizkém vychodé byla vykonnost akcii celkové pozitivni. Trhy v Perském zélivu tézily z rustu cen



ropy.
Nastroje s pevnym vynosem

Minuly mésic byl pozitivni pro dluhopisové trhy, protoze rostla divéra investoru v to, ze Fed bude
letos schopen snizit irokové sazby. Americké statni dluhopisy vynesly 1,29 %. Britské zlaté dluhopisy
ziskaly 1,55 %. Némecké dluhopisy ztratily, kdyz klesly o 0,39 %. Fed drzel urokové sazby na stejné
urovni. Mira inflace ve Spojeném krélovstvi se snizila na 3,4 %. Inflace v eurozéné se zvysila na 2 %.
Svycarské narodni banka sniZila svou kli¢ovou sazbu na 0 %. Korporatni dluhopisy a dluhopisy s
vysokym vynosem prinesly rozsahlé zisky.
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