Invesco: Jak si vedlo zlato v prvnim ctvrtleti
roku 2025?
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Zlato zaznamenalo v 1. Ctvrtleti 2025 19% zisk a dosahlo tak nejlepsiho c¢tvrtletniho vykonu
od roku 1986. Po zahajeni roku na urovni 2 624 USD se zluty kov vydal na témér
neprerusenou cestu a ctvrtleti uzavrel na historicky nejvyssi cené 3 124 USD. Velka cast
podpory zlata pramenila z toho, ze je vnimano jako , bezpecny pristav”. Globalni poptavka
po fyzickych zlatych burzovnich produktech se v prosinci 2024 obratila do kladnych cisel a
pokracovala i v prubéhu prvniho ¢tvrtleti, coz pridalo k pokracujici podpore od centralnich
bank a drobnych investoru. Zlatu prospival také slabsi americky dolar, ktery jej zleviiuje
pro kupce v jinych ménach.

Rocni vynosy ceny zlata

Vynos od pocatku roku ve vysi 19,0 % jiz predcil celorocni vynosy zlata v osmi z poslednich deseti
let. Historicky samozrejmé ma zlato tendenci dosahovat dobrych vysledki v prvnim ¢tvrtleti vétSiny
let, v leto$nim roce pusobi na trhy a ekonomiku nékteré neobvyklé faktory, které ponékud ztézuji
jakékoli rozumné predpovédi pro nadchdazejici ¢tvrtleti.

Vynosy jednotlivych trid aktiv

Zlato bylo bez problémi nejvykonnéj$im aktivem jak v prvnim Ctvrtleti, tak za poslednich 12 mésicu.
Americky akciovy trh, ktery byl po vétSinu roku 2024 tak vykonny, odevzdal v letosSnim prvnim
Stvrtleti ¢ast svych ziskll, zatimco oZiveni v Ciné poskytlo impuls akciim rozvijejicich se trhi.
Globalni dluhopisové trhy dosahly ve Ctvrtleti pomérné solidnich vynosi. Za uplynulé
dvanactimésicni obdobi byly nejslabsi globalni statni dluhopisy, ale vSechna aktiva v naSem prehledu
dosahla kladnych vynosu, v ¢ele - s uréitym odstupem - se zlatem.

Relativni sila zlata

Podle 14denniho indexu relativni sily se cena zlata béhem prvniho ¢tvrtleti ¢tyrikrat dostala do
prekoupeného pasma, vCetné konce ctvrtleti, kdy presahla hodnotu 75. Nebylo by az tak prekvapivé,
kdyby na téchto prekoupenych trovnich doslo ke kratkodobym vyprodejum, i kdyz se zda, ze celkové
se trh ridi méné technickymi charakteristikami.

Cena zlata a dluhopisy

Readlny vynos méreny americkym desetiletym TIPS skoncil v prvnim ¢tvrtleti na urovni 1,8 %, coz je
méné nez 2,2 % na zaCatku obdobi. V nominalnim vyjadreni byly vynosy statnich dluhopist nizsi
napric krivkou, pricemz kratky konec klesl pod 4 % a desetileté vynosy skoncily Ctvrtleti na urovni
4,2 %, coz je méné nez 4,6 % na konci roku 2024. Nizsi vynosy dluhopisu jsou pro zlato obecné
pozitivni, protoze snizuji oportunitni naklady drzby nevynosového aktiva.

Cena zlata a rozvaha Fedu

Fed pokracoval v omezovani své rozvahy a Ctvrtleti zakoncil na trovni 6,7 bilionu USD, ackoli v
breznu centralni banka uvedla, Ze snizila horni hranici objemu statnich cennych papiru, které necha
odtéct, na 5 miliard USD mési¢né z predchozich 25 miliard USD mési¢né. Zpomaleni tempa poskytne
Fedu cas na vyhodnoceni ménicich se ekonomickych podminek.



O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - poboc¢ka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH - jsou soucasti Invesco Ltd., spoleCnosti pro
spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31. rijnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazt nebo potreby dalSich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investi¢ni doporuceni ani jiné poradenstvi. Prognézy a vyhledy
trhu uvedené v tomto materidlu jsou subjektivni odhady a predpoklady vedeni fondu nebo jeho
zastupcl. Mohou se kdykoli zménit bez predchoziho upozornéni. Nelze zarucit, ze se prognozy
uskute¢ni podle predpoklada.
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