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Jak se rika, historie se casto opakuje. O vikendu se americky ministr financi Bessent setkal
s ¢inskymi obchodnimi predstaviteli ve Svycarsku a vysledkem je podle vieho vyrazna
deeskalace cel - snizeni na 30 % ze 145 % na 90 dni. Trhy to pochopitelné prijimaji velmi
pozitivné. Cla jsou sice vyssi nez v lonském roce, ale ze strany americké administrativy se
jedna o vyrazny ustupek od nejhorsiho scénare.

Zde je prehled dalsSich udalosti minulého tydne:
1. Fed: Fed zustava ve vyckavacim rezimu

Fed zustava zaseknuty mezi mlynskymi kameny. Nejistota kolem cel ma za nasledek jak rizika rustu
cen, tak rizika poklesu zaméstnanosti. Podle naseho nézoru by dalsSi pohyb sazeb mél byt nizsi, ale
dokud trh prace nevykaze vétsi znamky slabosti, o¢ekavame, ze Fed bude drzet sazby na stavajici
urovni. Data o poc¢tu zadosti o podporu v nezameéstnanosti a mzdach se v poslednich mésicich drzi
dobre. Tlak mezi povzbudivymi, ale zpétné orientovanymi ekonomickymi daty a aktualnimi daty o
sentimentu znamena, ze Fed pravdépodobné zustane ve vyckavacim rezimu.

2. BOE: Postupné a opatrné snizovani

Bank of England (BOE) minuly tyden podle vSseobecného oc¢ekavani snizila svou zékladni irokovou
sazbu o 25 bazickych bodu, i kdyz rozdéleni hlasu bylo tésnéjsi, nez se predpokladalo, a dva ¢lenové
hlasovali, aby zmény neprobéhly. Data z pruzkumu poukazuji na lepkavé inflacni tlaky ve Spojeném
kralovstvi, ale ocekdavame, ze nizsi ceny ropy, silnéjsi ména a americka cla budou v nadchazejicich
meésicich znamenat mensi inflacni tlaky. Trh prace ve Spojeném kralovstvi sice nekolabuje, ale
vykazuje znamky ochabnuti. Snizeni sazeb se postupné promité i do nizsich hypotecnich sazeb, coz
by mohlo britskym spotrebitelum dodat vétsi duvéru ke zvySeni vydaju jesté v tomto roce. Pokud se
tak stane, ocekavame, ze z toho budou potencialné tézit britské akcie s malou trzni kapitalizaci
zameérené na domaci trh.

3. Vysledkova sezona: Silné cCtvrtleti, ale slozité davat rady

Vysledkova sezdna za prvni ¢tvrtleti je v plném proudu a vice nez 75 % spolecnosti z indexu S&P 500
jiz zverejnilo své vysledky. Vysledky hospodareni vétSinou pozitivné prekvapily v souladu s obvyklou
mirou. Vyhledové pokyny americkych spoleCnosti vSak odrazeji zvySenou nejistotu. Mnoho podniku
se zatim zdrzelo vydavani negativnich vyhleda ohledné zisku na akcii a poznamky o recesi béhem
diskutovani o vysledcich od minulého ¢tvrtleti prudce vzrostly. Zminky o propousténi se vSak
vyraznéji neposunuly.

4, Tech: Obvykli podezreli

,Podivame-li se pod poklicku, zjistime, Ze v poslednich tydnech vedI rist akciového trhu zejména
sektor technologii a komunikacnich sluzeb v USA. To znamenda obrat oproti prvnim trem mésictim
roku, kdy slabd vykonnost téchto sektort naopak brzdila sirsi trh. Pokracujici slabost mimo
technologické a komunikacni sluzby znamend, Ze pokud by se vykonnost téchto sektort opét
zpomalila, mohla by se neddvnd rally na akciovém trhu zacit zastavovat,” rika Kristina Hooper,
hlavni globalni stratéZka trhu spolec¢nosti Invesco.



5. Konflikt v Kasmiru nema pro trhy vyznam

Napéti mezi Indii a Pakistanem roste poté, co mezi obéma zemémi doslo k nejhorsi konfrontaci za
posledni desetileti. Ackoli existuje moznost dalsi eskalace, investori by méli mit na paméti, ze
historicky byl dopad regionalnich geopolitickych konfliktli na Siroké trhy spiSe nevyrazny.
Pakistanské akciové trhy se silné vyprodaly, ale neocekavame, Ze by toto napéti mélo vyznamny
dopad na Sirsi financni trhy.
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