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Think tank PHBS, ktery je soucasti univerzity Peking University HSBC Business School,
zverejnil makroekonomickou analyzu za prvni ctvrtleti roku 2025. Ta poukazuje na silny
zacatek roku pro cinskou ekonomiku. V lednu a unoru vyroba prekonala veskera ocekavani
a kumulativni prebytek obchodni bilance dosahl historického maxima za dané obdobi.
Spotreba a investice vSak rostly pomalejSim tempem.

Analyza popisuje ¢tyri hlavni makroekonomické trendy z prvniho Ctvrtleti:
1. Trh s nemovitostmi se s podporou politiky stabilizuje

Politické opatreni pomohla stabilizovat trh s nemovitostmi a hlavni trhy vykazuji znamky postupného
oziveni.

2. Pozitivni feedback loop v exportu automobilu

Investice, vyroba a o¢ekavani na zamorskych automobilovych trzich se vzajemné posilovaly. Na
zékladé dostupnych tdaju zustaly nejvyznamnéjsi podniky optimistické, co se tyka dopadu cel na
elektroauta.

3. Podpora rozvoje nové ekonomiky

Domaci prumyslova politika podporovala investice, vyrobu a maloobchod v odvétvich, jako je
elektronika a dopravni prostredky, a poméhala tak udrzovat rastovy cyklus v nové ekonomice.

4. Nejistota ohledné cel nuti firmy spéchat s vyvozem

Prudky narust vyvozu byl hnaci silou doCasného rustu vyroby zbozi naro¢ného na pracovni silu a
domadcich spotrebic¢u. Tato dynamika vSak Celi rizikim plynoucim z budoucich americkych cel.
Mnoho podniki jiz podniklo kroky ke zmirnéni moznych problémd.

Predpoklada se, ze rust HDP dosahne béhem prvni poloviny roku 2025 5,0 %. Ve druhém ctvrtleti
roku 2025 muze zesilit tlak na vyvoz a soucasné politiky nemusi byt dostate¢né silné na to, aby
vyrazné podporily spotrebu. Oc¢ekava se, ze trh s nemovitostmi bude pokracovat ve stabilnim oziveni,
zatimco vyrobci budou pravdépodobné vice vyuzivat automatizaci a inteligentni technologie ke
snizeni nékladu.

Zpréava nabizi nékolik doporuceni pro politiky: méli by posilit podporu podnikim, které expanduji do
svéta prostrednictvim vertikélni specializace, zvysit ¢innost fiskalnich politik pro stimulaci
spotreby, déle zajistit, aby leto$ni emise specialnich dluhopist s pozemni rezervou dosahla alespon
700 miliard jiand, a urychlit fiskalni a danové reformy s cilem resit strukturalni nezaméstnanost



zpusobenou technologickymi zménami.
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