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CR: Akcie na prazské burze rostly, CEZ po vysledcich +1,73 %, SRN: Frankfurtska burza ve
ctvrtek oslabila, USA: S&P 500 odepisuje 1,37 %

Prazska burza
Hlavni zpravy

Maloobchodni trzby bez automobilu (y-y) (leden):
aktudlni hodnota: 2,8 %

oCekavani trhu: 4,2 %

predchozi hodnota: 6,2 %

Popis trhu

Akciim na praZské burze se dnes dafilo. Po vysledcich rostly akcie CEZ o 1,73 % na 1061 K¢, kdyz
CEZ reportoval meziro¢ni rist zisku EBITDA o 25,5 % na 37,4 mld. K¢ (trh éekal 31,2 mld. K&). Akcie
hned v Gvodu dne odskocily od véerejsi zavérecné ceny k 1060 K¢, kde také po zavéreéné aukci
zakoncily. Celkem se na CEZu zobchodovalo 325 mil. Ké. Dafilo se také akciim VIG, které
pokracovaly v rustu z predchozich dnu o 2,52 %. Z finan¢nich tituld déle rostla Moneta (+0,71 %) a
Erste (+0,53 %). Komercni banka dnes zakoncila beze zmény pri 1071 K. Beze zmény se
obchodovaly také akcie Colt, akcie Doosan Power dnes pripsaly 0,61 % na 332 K¢, a zitra spole¢nost
predstavi své predbézné financni vysledky. Se ziskem ddale zakoncily akcie Kofola (+0,23 %), ve
ztraté naopak uzavrely akcie Philip Morris (-0,34 %). Index PX dnes vzrostl o0 0,85 % na 2029,58 b.

Podnikové zpravy
CEZ: vysledky hospodareni za 4Q 2024 (+komentai* analytika)

CEZ: pohled na vyvoj cen elektfiny, budouci zisky a dividendy

Nemecko

Ocekavané udalosti
08:00 CPI (m-m) (unor - konecény): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %
08:00 CPI (y-y) (Gnor - koneény): ocekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 2,3 %

08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (inor - kone¢ny): o¢ekavani trhu: 0,6 %, predchozi
hodnota: 0,6 %

08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (inor - konec¢ny): ocekavani trhu: 2,8 %, predchozi hodnota:
2,8 %



Popis trhu

Némecké akcie mérené indexem DAX ve ¢tvrtek oslabily. Darilo se akciim energetické spole¢nosti
RWE (+2,7 %), vyrobce stavebnich materiali Heidelberg Materials (+2 %) a zbrojare
Rheinmetall (+1,8 %). Mirné posilily i akcie zajistovny Hannover Re (+0,7 %) po reportu vysledki
za rok 2024. Oslabily akcie vyrobce nakladnich vozidel Daimler Truck (-4,4 %) po zpravach o
mozném zmirnéni regulaci emisi od séfa americké Agentury pro ochranu zivotniho prostredi (EPA),
coz by dle Bloombergu mohlo ohrozit o¢ekavané zlepSeni ziskovosti, ktera by byla pohanéna novymi
nakupy. Nedarilo se taktéz akciim zdravotnické spole¢nosti Fresenius Medical Care (-4 %) a
chemické spole¢nosti Brenntag (-3,3 %).

Celoevropsky index STOXX Europe 600 mirné oslabuje. Sektorové se zde dari komunika¢nim
sluzbam (+1,1 %), energiim (+0,91 %) a utilitdm (+0,64 %). Odepisuji sektory informacnich
technologii (-1,23 %), pramyslu (-0,77 %) a zbytné spotreby (-0,7 %).

Eurozona
Hlavni zpravy

Prumyslova vyroba (y-y) (o¢iSténo o pocet pracovnich dni) (leden):
aktualni hodnota: 0,0 %

ocekavani trhu: -0,8 %

predchozi hodnota: -2,0 %

Prumyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (leden):
aktualni hodnota: 0,8 %

ocekavani trhu: 0,6 %

predchozi hodnota: -1,1 %

USA
Hlavni zpravy

Index vyrobnich cen (m-m) (inor):
aktualni hodnota: 0,0 %

oCekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: 0,4 %

Jadrovy PPI (m-m) (inor):
aktudlni hodnota: -0,1 %
ocekavani trhu: 0,3 %
predchozi hodnota: 0,3 %

Index vyrobnich cen (y-y) (inor):
aktudalni hodnota: 3,2 %
ocekavani trhu: 3,3 %

predchozi hodnota: 3,5 %

Jadrovy PPI (y-y) (inor):
aktualni hodnota: 3,4 %
ocekavani trhu: 3,5 %



predchozi hodnota: 3,6 %

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (8. brezna):
aktudlni hodnota: 220 tis.

ocekavani trhu: 225 tis.

predchozi hodnota: 221 tis.

Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (1. brezna):
aktudlni hodnota: 1870 tis.

ocekavani trhu: 1888 tis.

predchozi hodnota: 1897 tis.

Zména zasob plynu podle EIA (7. brezna):
aktualni hodnota: -62 kubickych stop
ocekavani trhu: -50 kubickych stop
predchozi hodnota: -80 kubickych stop

Ocekavaneé udalosti

15:00 Index spotrebitelské duvéry University of Michigan (brezen - predbézny): ocekavéni trhu: 63,
predchozi hodnota: 64,7

Popis trhu

Americké akciové trhy jsou opét uprostred celni prestrelky, kterou rozpoutal Donald Trump.
Tentokrat to jiskri pres Atlantik, kdyz EU uvalila cla na vybrané americké produkty v Cele s whiskey
a motocykly Harley Davidson. Trump ve svém kazdodennim poselstvi pohrozil 200% cly na dovoz
evropskych alkoholickych vyrobku jako pivo nebo Sampanské. Pokud pomineme naprostou
nepredikovatelnost soucasné americké politiky, tak trhy nejvice reflektuji silici hrozbu citelného
zvySeni inflace jako primy dusledek uvaleni cel. Prijemné prekvapeni prinesl nizs$i rust inorovych
vyrobnich cen, avsak ani to trzni naladu nevylepsilo.

Pod tlakem jsou vSechny sektory indexu S&P 500. Nejhure jsou na tom spolec¢nosti ze sektoru
nezbytné spotreby nasledované sektorem komunikaci. Na ¢ervené nule jsou sektory zakladnich
materiala a utilit.

Z jednotlivych akcii dnes vy¢niva rust Intelu, ktery od pristiho tydne jmenuje Lip-Bu Tan jako
nového CEO. Lip-Bu Tan ma za sebou kariéru ve spolecnostech jako Softbank nebo Hewlett Packard.
Solidni kvartalni vysledky predstavil diskontni retézec Dollar General, ktery prekvapil predevsim
vysS$imi trzbami. Na opa¢ném konci poradi denni vykonnosti se nachazi softwarova spole¢nost
Adobe, kterad svymi kvartalnimi vysledky nezklamala, ale potvrdila sviij jiz minulé ¢tvrtleti snizeny
vyhled a to se trhu nelibi.

Vynosy dluhopist dnes klesaji o vice neZ procento, americky dolar mirné posilil a na komoditnim
trhu oslabuje cena ropy a roste cena zlata.

Podnikové zpravy
Adobe oznamilo vysledky za 1Q, spolecnost dle ocekavani potvrdila snizeny vyhled ze 4Q

Vyrobce ¢ipu Intel predstavil svého nového generalniho reditele



Dollar General ve 4Q nad ocekavanim trhu, ziskovost byla ovlivnéna optimalizaci portfolia prodejen

Spolecnosti zabyvajici se umélou inteligenci zavadéji efektivnéjsi modely, které bézi na méné cipech
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