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CR: Prazska burza opét navysila historické maximum, SRN: Frankfurtska burza dnes
posilovala , USA: Zamorské indexy uzavrely v cerveném

Prazska burza

Popis trhu

Prazské burza navysila vcerejsi zisky o dal$ich 0,26% na 2 087 bodu. Index PX je tak opét na novém
historickém maximu. Komer¢ni banka uzaviela tésné pod metou 1 100 K¢ s prirastkem 0,83% pri
nejvy$$im dennim objemu 239 mil. K&. Akcie Doosan Skoda Power se potom zvedly o 1,52% na 335
K¢. Cez si polepsil 0 0,47% na 1 068 K&. Moneta Money Bank posilila 0 0,27% s ocenénim tésné pod
147 K¢ a pojistovna Vig pridala 0,30% na 987 K¢. Naopak Erste Bank korigovala, kdyz odepsala
-0,56% na 1 687 K¢.

Podnikové zpravy
CEZ: Stat planuje letos vybrat na ,windfall tax” témér 34 mld. K¢

Erste: BNP Paribas zvysilo cilovou cenu na 71 EUR se stavajicim doporucenim , neutral”

Némecko
Hlavni zpravy

Pruzkum ZEW - index o¢ekavani (brezen):
aktudlni hodnota: 51,6 b.

ocekavani trhu: 48,3 b.

predchozi hodnota: 26,0 b.

Pruzkum ZEW - index soucasnych podminek (brezen):
aktudlni hodnota: -87,6 b.

ocekavani trhu: -80,5 b.

predchozi hodnota: -88,5 b.

Popis trhu

Index DAX dnes posilil 0 0,98 % na 23380,7 b. Nejvice dnes posilovala spolecnost Rheinmetall (+5,7
%), na kterou analytici z mwb research navysili cilovou cenu na 2 000 EUR za akcii z predchozich 1
990 EUR. Dale posilovaly spolecnosti Deustche Bank (+4,3 %) a Bayer (+4,1 %). Naopak nejvice
ztracely Vonovia (-1,9 %), Heidelberg Materials (-1,8 %) a Beiersdorf (-1,6 %). Také se dnes dari
celoevropskému indexu STOXX600, ve kterém posiluji sektory financi (+1,42 %), energie (+0,97 %)
a prumyslu (+0,85 %). Nejvice ztraci sektory realit (-0,76 %), nezbytné spotreby (-0,39 %) a
komunikacni sluzby (-0,07 %).



Eurozona
Hlavni zpravy

Pruzkum ZEW - index o¢ekavani (brezen):
aktualni hodnota: 39,8 b.

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 24,2 b.

Obchodni bilance (sezénné ociSténo (leden):
aktualni hodnota: 14,0 mld.

ocekavani trhu: 13,8 mld.

predchozi hodnota: 14,6 mld. / revize: 14,2 b.

Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi) (leden):
aktualni hodnota: 1,0 mld.

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 15,5 mld.

Ocekavané udalosti
11:00 CPI (y-y) (inor - konecny): ocekavani trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %
11:00 CPI (m-m) (inor - konecny): o¢ekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,5 %

11:00 CPI jadrovy (y-y) (inor - konecny): ocekavani trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 2,6 %
USA

Hlavni zpravy

Zapocata vystavba (unor):
aktudlni hodnota: 1501 tis.
ocekavani trhu: 1385 tis.
predchozi hodnota: 1366 tis.

Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (inor - predbézny):
aktudlni hodnota: 1456 tis.

ocekavani trhu: 1450 tis.

predchozi hodnota: 1473 tis.

Index importnich cen (m-m) (4nor):
aktudlni hodnota: 0,4 %

ocekavani trhu: 0,0 %

predchozi hodnota: 0,3 %

Index importnich cen (y-y) (nor):
aktualni hodnota: 2,0 %

ocekavani trhu: 1,6 %

predchozi hodnota: 1,9 %

Index exportnich cen (y-y) (inor):



aktualni hodnota: 2,1 %
ocekavani trhu: --
predchozi hodnota: 2,7 %

Prumyslova produkce (m-m) (inor):
aktualni hodnota: 0,7 %

ocekavani trhu: 0,2 %

predchozi hodnota: 0,5 %

Vyuziti kapacit (inor):
aktualni hodnota: 78,2 %
ocekavani trhu: 77,8 %
predchozi hodnota: 77,8 %

Ocekavané udalosti
12:00 Index zadosti o hypotéky MBA (14. brezen): ocekavani trhu:--, predchozi hodnota: 11,2 %
15:30 Zasoby ropy podle EIA (14. brezen): ocekavani trhu: 1000 tis., predchozi hodnota: 1448 tis.

19:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (horni mez) (18. prosince): ocekavani trhu: 4,50 %,
predchozi hodnota: 4,50 %

19:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (dolni mez) (18. prosince): ocekavani trhu: 4,25 %,
predchozi hodnota: 4,25 %

21:00 Cisty priliv dlouhodobého kapitélu (leden): o¢ekavani trhu:--, pfedchozi hodnota: $72.0 mld.
21:00 Cisty priliv kapitalu (leden): o¢ekévani trhu: --, pfedchozi hodnota: $87.1 mld.
Popis trhu

Americké akciové indexy vykazaly v Gterni seanci ztratovou bilanci v ¢ele s technologickym
Nasdagem (-1,71 %), Sirsi index S&P500 odepsal 1,07 % a tradi¢ni index Dow Jones 0,62 %.

Trhy tak rychle umazaly zisky z predchozich dvou seanci za viditelného poklesu prednich
technologickych spolecnosti. Alphabet (GOOG / GOOGL) oslabil 0 2,3 % po zpravach o prevzeti
izraelské spolec¢nosti WIZ, zabyvajici se kyberbezpecnosti cloudovych prostredi, za 32 mld. USD,
predstavujici nejvétsi akvizi¢ni tah v historii Alphabetu. Bez zasadnich zprav se nedarilo ani Meta
Platforms (META -3,7 %), kterd se dnesnim pohybem jako posledni ze skupiny tzv. MAG 7
technologickych akcii ponorila do ztraty od zacatku roku. Microsoft (MSFT) odepsal 1,3 %, Nvidia
(NVDA) pak 3,3 %.

Akciové trhy zlstavaji nadéle v turbulentnéj$im médu. Novou dynamiku prinese zitrejsi vystup ze
zasedani Fedu (v 19h nasSeho casu). Neocekava se uprava urokovych sazeb. Investori budou ale
vyhlizet doprovodny komentar ohledné dalSiho smérovani ménové politiky. V této chvili se o¢ekavaji
2 snizeni sazeb v druhé poloviné roku.

Sektor komunikacnich sluzeb vykézal nejhorsi vysledek se ztratou pres 2 %, v lehkém plusu nakonec
uzavrel energeticky sektor (+0,2 %) a zdravotnictvi (+0,1 %). Darilo se bezpe¢nym pristavam.
Dluhopisy mirné zpevnily napric¢ splatnostmi. Rustovy den vykazaly také drahé kovy. Zlato prepsalo
historické tabulky se zavérem u 3035 USD/oz (+1,15 %), stribro zpevnilo 0 0,2 % na 33,91 USD/oz. V
zeleném koncil téz zemni plyn se ziskem 0,7 % na 4,04 USD/mmbtu, ropa naopak ztratila 1,1 %,



koncici na 66,87 USD/barel.

Na korporéatni trovni S&P500 konstituentt byl dnes prekvapivé klidny vyvoj. Nejvétsi pohyby
vykéazala klesajici strana. Po predchozim korekénim ristu se bez zdsadnich kurzotvornych zprav
nedarilo provozovateliim vyletnich plaveb v ¢ele se spol. Royal Carribbean Cruises (RCL -7,3 %),
spol. Norwegian Cruise Line (NCLH) pak odepsala 4,8 %. V tomto kontextu bude zajimavé sledovat
ctvrtletni vysledky konkurenta Carnival (CCL -3,7 %), reportujici sva ¢isla v patek pred otevrenim
trhu. Mezi porazenymi se dnes nachdazela automobilka Tesla (TSLA -5,3 %), kdyz ¢insti konkurenti
zatazuji vyssi rychlost v oblasti nabijeni svych vozd.

Podnikové zpravy
Alphabet potvrdil prevzeti Wiz za 32 mld. USD

Dnes odpoledne probéhne konference spolecnosti Nvidia, ocekavaji se novinky ohledné Blackwellu a Al
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