Realitni spolecnost Vonovia zverejnila
vysledky za 2024 v souladu s ocekavanim a
potvrdila vyhled
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Némecka realitni spolecnost Vonovia zverejnila vysledky hospodareni za rok 2024 a
potvrdila vyhled na rok 2025. Ocistény zisk EBITDA meziro¢né vzrostl o 1,6 % na 2,63 mld.
EUR, coz bylo viceméné v souladu s ocekavanim 2,64 mld. EUR.

Vysledky spolecnosti Vonovia (VNA) za rok 2024
2024 Konsensus 2024 2023

Ocistény zisk EBITDA (mld. EUR) 2,63 2,64 2,59
Cisty zisk (mil. EUR) -962,3 - -6,76
Vysledky za rok 2024

Ocistény zisk EBITDA meziro¢né vzrostl 1,6 % na 2,63 mld. EUR.

Cista ucetni hodnota aktiv na akcii podle EPRA klesla na 45,23 EUR z 46,82 EUR pied rokem.
Analytici v prumeéru oc¢ekavali 45,06 EUR.

Mira neobsazenosti zustala na urovni 2 %.

Pomér vyse uvéru k hodnoté nemovitosti (loan-to-value ratio) klesl na 45,8 % z 46,7 %. Prumérny
analyticky odhad byl 46,9 %.

Hodnota portfolia dosahla 81,97 mld. EUR pri ocekavani 79,44 mld. EUR.
Ocistény zisk EBT byl 1,8 mld. EUR, pricemz analyticky odhad ¢inil 1,78 mld. EUR.

Vonovia oznamila, ze prodala dcerinou spolecnost Deutsche Wohnen, Pflegen & Wohnen, ktera se
zameéruje na péci o seniory a vlastni 13 pecovatelskych domu, méstu Hamburk za 380 mil. EUR, ¢imz
splnila svij strategicky cil prodeje vSech vlastnich pecovatelskych zarizeni.

Déle uvedla, Ze hodnoty nemovitosti se ve druhé poloviné roku 2024 stabilizovaly s mirnym nartstem
00,5 %.

Vyhled
Spolecnost v roce 2025 nadale o¢ekava ocCiStény zisk EBITDA ve vysi 2,7 mld. EUR az 2,8 mld. EUR,

pricemz odhad ¢inil 2,72 mld. EUR. Déle predpoklada ocistény zisk EBT v rozmezi 1,75 mld. EUR az
1,85 mld. EUR, pricemz odhad byl 1,82 mld. EUR.

Dividenda

Spolecnost navrhne vyplatit dividendu ve vysi 1,22 EUR na akcii za rok 2024, coz predstavuje narust
o priblizné 36 % oproti dividendé z roku 2023 (0,90 EUR).



Komentar CEO

,ITh s nemovitostmi v soucasnosti silné reaguje na oznamené investi¢ni plany némecké vlady.
Strednédobé a dlouhodobé ucinky na ceny bydleni a ndklady na financovani jsou zatim nejisté. Jsme
pozorni, ale jedname obezretné. Nase priority jsou jasné: dobré hodnoceni investi¢niho stupné a
dlouhodoby tspéch naseho podnikéni. Jak pokraCujeme v nasem rustovém trajektorii, vime velmi
dobre, ze se zkuSenostmi, které jsme ziskali za posledni tti roky, jsme schopni jednat kdykoli a v
jakémkoli sméru,” rikd Rolf Buch, CEO Vonovie.

Akcie Vonovia

Vonovia SE (VNA) se obchoduje za 25,51 EUR

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. EUR) 21,0 P/E
Vyvoj za letosni rok (%) -13,0 Ocekavané P/E 12,5
52tydenni minimum (EUR) 24,3 Prum. cilova cena (EUR) 34,8
52tydenni maximum (EUR) 33,9 Dividendovy vynos (%) 3,5

https://www.akcie.cz/komentare-a-doporuceni/209323-realitni-spolecnost-vonovia-zverejnila-vysledky
-za-2024-v-souladu-s-ocekavanim-a-potvrdila-vyhled
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