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Cena zlata navazala na silny lednovy rust a inor zakoncila na irovni 2 858 americkych
dolaru, coz predstavuje mezimésic¢ni narust o 2,1 %. Béhem mésice zlato zaznamenalo
devét novych historickych maxim. Zisku bylo dosazeno navzdory témeér stodolarovému
vyprodeji v poslednim tydnu mésice, ktery se shodoval s ozivenim hodnoty amerického
dolaru. Predtim ,zelena bankovka” viici kosi ostatnich hlavnich mén oslabovala. Nizsi
realné vynosy dluhopistu byly v prubéhu mésice pro zlato také protivétrem do ,zlatych
plachet”. Nakupy centralnich bank nadale poskytovaly podporu cené zlata. Fyzické
burzovné obchodované produkty se zlatem také zaznamenaly nejvyssi mésicni toky na
celém svété za témeér tri roky. Vnimané ,bezpecné pristavni” aktivum tézi ze zvysené
volatility akciovych trhu a geopolitické nejistoty.

Zlato stravilo vétSinu unora tim, Ze se stale vice priblizovalo k hranici 3 000 americkych dolara a v
prvnich tydnech mésice vytvorilo devét historickych maxim. Ani vySsi, nez oCekavana data o inflaci v
USA nedokézala rozjety vlak vykolejit, i kdyz par dni po zpravé o CPI doslo k vybirani ziska, kdyz

se také Casové shodoval s ozndmenim americké administrativy o zavedeni reciproCnich cel na dovoz
z jakékoli zemé, kterad zavede vlastni cla na zbozi vyvazené z USA, jez maji zacit platit 2. dubna.

Nejistota kolem inflace v dobé, kdy se zdd, ze americka ekonomika zpomaluje, by mohla
predstavovat vyzvu pro Fed, ktery s dalSim snizovanim urokovych sazeb nespécha. Americky ministr
financi Scott Bessent v prubéhu mésice vysvétloval, Ze administrativa se vice zajima o to, zda budou
niz$i vynosy desetiletych statnich dluhopist nez kratkodobé urokové sazby rizené Fedem. Vynosy
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bankovky“ v ramci ruseni pozic uprednostnujicich silny dolar po prezidentskych volbach. Zpomalujici
se americka ekonomika snizuje touhu po dolarech. Euro vici americkému dolaru posililo, a to diky
zlepSujicim se evropskym ekonomickym datim a zvySujici se moznosti ukonceni rusko-ukrajinské
valky.

Sledujme:
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Trh pocitd se dvéma snizenimi sazeb v roce 2025. To by bylo pro zlato obecné pozitivni.

Sledujte také pohyby sménnych kurzi mén zahrnujicich americké dolary a vynosy statnich dluhopist
vuci ostatnim vladnim dluhopistim, hlavné predevsim v Evropé.

Bude zajimavé sledovat, zda po tak silném tnoru budou v breznu pokracovat toky do burzovné
obchodovanych produktl se zlatem. Jakékoli poklesy ceny zlata by mohly byt lakavym vstupnim
bodem, zejména pokud bude pretrvavat nejistota a dolar zistane relativné slaby.

V Ceské republice Ize investovat do zlata napiiklad prostfednictvim Invesco Physical Gold ETC.
Varovani pred riziky

Hodnota investic a vynosy z nich podléhaji vykyvam.



To muze byt ¢astecné zpusobeno zménami sménnych kurzi. Investori nemusi ziskat zpét celou
investovanou ¢astku. Minula vykonnost neni voditkem pro budouci vynosy.

Dulezité informace

Tato tiskova zprava je urCena pouze pro odborny tisk. Tento dokument ma pouze informativni
charakter. Nazory a stanoviska vychazeji z aktualnich trznich podminek a mohou se zménit.

O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - pobocka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH- jsou soucasti Invesco Ltd.,

spolecnosti pro spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31.
rijnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazt nebo potfeby dal$ich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investicni doporuceni ani jiné poradenstvi. Prognozy a vyhledy
trhu uvedené v tomto materidlu jsou subjektivni odhady a predpoklady

vedeni fondu nebo jeho zéstupcti. Mohou se kdykoli zménit bez predchoziho upozornéni. Nelze
zaruCit, Ze se progn6zy uskutecni podle predpoklad.

Vydavatelem téchto informaci v Ceské republice je spole¢nost Invesco Asset Management
Deutschland GmbH, An der Welle 5, D-60322 Frankfurt nad Mohanem.
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