
Akciový výhled
18.3.2025 - Pavel Hadroušek | Fio banka

Evropa otevře v zelených, hlasování v Bundestagu

Evropské akcie jsou v úterý ráno dle indikací futres připraveny růst kolem +0,5%. Navážou tak na
růstovou seanci v Asii, kde se opět dařilo čínským akciím (+2%), ale tentokrát rostlo také Japonsko
(+1,2%). Zámořské futures aktuálně ztrácejí -0,2%, ale pondělní obchodování na Wall Street přineslo
po slabším začátku nakonec růst. Index SP500 přidal +0,6% na 5675 bodů. I přes včerejší růst v USA
je patrné, že investoři hledají příležitosti jinde. Poslední čínské stimuly některé investory přesvědčily,
stejně tak je vítána fiskální změna v Evropě resp. Německu. Právě tam dnes bude probíhat hlasování
v Bundestagu o masivní změně v podobě 500 mld. balíku, který zruší ústavní dluhovou brzdu. Jde o
mimořádný okamžik, velikost tohoto impulsu je srovnatelná se sjednocením Německa v 90. letech či
poválečném Marshallově plánu. Zdá se, že z toho profituje a bude profitovat německý bankovní
sektor. A dluhopisový trh se zvýšenými výdaji bude učit „existovat“. Výnosy německých dluhopisů se
po skoku vzhůru od 2,40% zatím stabilizovaly mezi 2,80-2,90%. Pražská burza zatím překonává nová
maxima, index PX včera vzrostl na 2082 bodů (0,6%). Po předchozím přešlapování u 140 Kč se
vydala vzhůru Moneta (+2,8%). Kolem 2% přidala pojišťovna VIG a sentiment zvedá COLT CZ
(+1,2%). Naopak vybírání zisků proběhlo na ČEZu (-1,4%). Dnes budeme sledovat ČEZ nad 1060 Kč
a aktivněji by se mohly banky obchodovat banky.
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