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Tento tyden nabidne vétSi mnozstvi makroekonomickych dat nez obvykle. Pozornost
investoru se bude vSak upinat predevsim ke strede¢nimu zasedani Fedu. Prestoze se
neocekava snizeni sazeb, tak bude velmi sledovany odhad sazeb ¢lenu FOMC v budoucnu
vzhledem k vyssi inflaci a celni politice Donalda Trumpa. Ve stejny den se taktéz dozvime
konecny vyvoj inflace v eurozoné.

Stredecni zasedani Fedu

Ve stiedu bude americky Fed rozhodovat o sniZeni sazeb. Zadny z vice neZ 100 analytiki, které
oslovila agentura Bloomberg neoCekava snizeni sazeb na tomto zasedani. Dle Bloombergu je vSak
méneé jasné, jak Fed zméni své ekonomické predikce vzhledem k inflaci a vlivu celni politiky Donalda
Trumpa. Aktualné se o¢ekavaji v tomto roce dvé az tfi snizeni sazeb o 25 bazickych bodi, avsak
analytici z Bloombergu predikuji, ze ¢lenové FOMC budou odhadovat jedno az dvé snizeni.

Dle Bloombergu se predseda Fedu Jerome Powell bude snazit zustat na tiskové konferenci apoliticky
a uvede, ze prognozy FOMC budou zahrnovat celou Trumpovu politiku.

Stredecni zasedani Fedu
Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi

Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (horni mez) 4,50 %. 4,50 %
Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (dolni mez) 425% 4,25 %
Medianovy odhad sazeb ¢lenia FOMC: Soucasny rok 4,375 % 4,375 %
Mediénovy odhad sazeb ¢leni FOMC: Pristi rok 3,875 % 3,875 %
Mediénovy odhad sazeb ¢lent FOMC: Prespristi rok 3,375 % 3,375 %
Medianovy odhad sazeb ¢lena FOMC: Dlouhodoby 3,063 % 3,0 %

CPI v eurozoné
Konecna stredecni data o vyvoji spotiebitelskych cen v eurozoné by méla potvrdit predbézna cisla ze
zacCatku brezna. Bloomberg aktualné oznacuje obchodni valku s USA jako nejvétsi hrozbu budouciho

snizovani sazeb od ECB.

CPI v eurozoné - 19. 3. - inor - konecny

Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi
CPI (y-y) 2,4% 2,4%
CPI (m-m) 05% 0,5%

CPI jadrovy (y-y) 2,6% 2,6%



PPI v CR a Némecku

Pondélni rano nabidlo vyvoj indexu vyrobnich cen v CR, ktery v tinoru meziro¢né klesl o 0,1 % pti
o¢ekavani rustu 0 0,1 %.

,V mezirocnim srovndni ceny v prumyslu poprvé po roce klesly, a to 0 0,1 %. Naopak ceny ostatnich
vyrobct pokracovaly ve svém rustu. Ceny v zemédélstvi zrychlily sviij rust na 9,3 %. Ceny stavebnich
praci byly mezirocné vyssi o 2,4 % a ceny trznich sluzeb pro podniky o 3,5 %,” upozornuje Vladimir
Klime$, vedouci oddéleni statistiky cen priumyslu a zahrani¢niho obchodu CSU.

O vyvoji indexu PPI v Némecku se vice dozvime ve ¢tvrtek.

PPI - Némecko - 20. 3. - unor
Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi
PPI (m-m) 02% -0,1%

PPI (y-y) 1,0% 0,5%

Index importnich a exportnich cen v CR a USA

V pondéli réno jsme se dozvédéli vyvoj indexu importnich a exportnich cen v CR v lednu. Index
exportnich cen v lednu meziro¢né vzrostl o 4,0 %, importni ceny byly o 3,9 % vyssi.

,V lednu byly ceny vyvozu a dovozu ovlivnény oslabenim kurzu koruny viici euru a dolaru.
Mezimésicné rostly vyvozni ceny o 0,2 %, dovozni ceny o 0,6 %. Mezirocné se vyvozni ceny zvysily o
4,0 %, dovozni ceny o 3,9 %, upozornuje Vladimir Klimes, vedouci oddéleni statistiky cen prumyslu
a zahrani¢niho obchodu CSU.

Unorovy vyvoj indexu importnich a exportnich cen se v ttery dozvime v USA. Importni ceny dle
analytikt poklesnou o 0,1 % diky niz$i cenné energii. Bloomberg prozatim neocekévé uplné
promitnuti cel do importnich cen.

Index importnich a exportnich cen - USA - 18. 3. - inor

Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi
Index importnich cen (m-m) -0,1% 0,3%
Index importnich cen (y-y) 1,6% 19%
Index exportnich cen (y-y) --b. 2,7 %

Pruzkum ZEW

Utern{ breznovy priizkum ZEW o¢ekévani miiZe vyrazné posilit v ndvaznosti na némecké vladni plany
ohledné masivniho zvySeni vydaji na obranu a infrastrukturu. Prizkum ZEW ocekavani se v tento
den zverejni i v eurozone.

Pruzkum ZEW - 18. 3. - brezen

Region Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi
GE Priuzkum ZEW - index o¢ek&vani 48,3b. 26b.
GE Prizkum ZEW - index soucasnych podminek -80,5 b. -88,5 b.

EC Pruzkum ZEW - index ocekavani - b. 24,2 b.



Maloobchodni trzby v USA

Unorové maloobchodni trzby se pravdépodobné odrazily ode dna po lednovém mrazivém pocasi a
nizkém prodeji automobilu.

Maloobchodni trzby v USA - 17. 3. - Gnor
Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi
Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) 06% -0,9%

Prumyslova produkce v USA

Primyslova produkce dle analytiki z Bloombergu pravdépodobné v unoru posilila 0 0,3 %, kdyz
index ndkupnich manazera ve vyrobé v inoru indikoval mensi rust.

Prumyslova produkce v USA - 18. 3. - unor
Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi
Prumyslové produkce (m-m) 02% 05%

Duvéra v CR a eurozoné

Davérav CR a
eurozone - 21.

3.
Region Makroekonomicky ukazatel Sledované obdobi Odhad* Predchozi
CZ Index spotrebitelské duvéry brezen 96,7 b. 96,6 b.
CZ Spotrebitelska a podnikatelska duvéra brezen 98,1b. 97,8Dh.
CZ Podnikatelskéa duvéra brezen 97,9b. 98b.
EC Spotrebitelskd duvéra brezen - predbézny -13b. -13,6b.

Dalsi vyznamna makroekonomicka data tohoto tydne

Mezi dalsi velmi sledované makroekonomicka data tohoto tydne v USA se radi napriklad Newyorsky
vyrobni index, zapocatd vystavba, index zadosti o hypotéky a nové a pokracujici zadosti o podporu v
nezameéstnanosti.

Dalsi vyznamna
makroekonomicka
data tohoto tydne

. Makroekonomicky Sledované D .
Region Datum ukazatel obdobi Odhad* Predchozi
US 17. 3. Newyorsky vyrobni index brezen -2 b. 5,7D.
US 17. 3. Podnikové zasoby leden 0,3 % -0,2 %
US 18. 3. Index realitniho trhu NAHB  brezen 42 b. 42 b.
EC 18,3, Obchodnibilance (sezonneé .., 13,8 mld. 14,6 mld.
ocisteno
EC 18,3, Obchodnibilance (bez leden b, 15,5 mld.

sezonniho ocisténi)
UsS 18. 3. Zapocata vystavba unor 1381 tis. 1366 tis.
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*Odhady analytikl se v prubéhu tydne jesté mohou ménit.
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Makroekonomicky
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Pocet nové vydanych
stavebnich povoleni

Vyuziti kapacit

Index zadosti o hypotéky
MBA

Zmeéna zasob surové ropy
podle EIA

Cisty priliv dlouhodobého
kapitalu

Cisty priliv kapitalu
Stavebni vyroba (m-m)
Stavebni vyroba (y-y)

Bézny ucet platebni bilance

Nové zadosti o podporu v
nezamestnanosti

Pokracujici zadosti o podporu

v nezameéstnanosti

Index vyrobni aktivity
filadelfského Fedu

Index predstihovych
ukazatell
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15. brezna
8. brezna
brezen

unor
unor

unor

leden

Odhad*

1450 tis.
77,8 %
-- b.

--b.
b
-- b.
- b.
b

-$330,0
mld.

224 tis.
1888 tis.
10 b.

-0,2 %
3,94 mil.
-3,4 %

--b.

Predchozi

1473 tis.
77,8 %
11,2 %

1448 tis.

$72,0 mld.

$87,1 mld.
0,0 %
-0,1 %

-$310,9 mld.
220 tis.
1870 tis.
18,1 b.

-0,3 %
4,08 mil.
-4,9 %

38,4 mld.
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