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CR: Prazska burza kon¢i tyden riistové, index PX na novém historickém maximu, SRN:
Frankfurt v zavéru tydne rostl, vysledky reportovalo BMW a Daimler Truck, USA: S&P 500
roste o vic nez 2 %

Prazska burza

Ocekavané udalosti

09:00 Index importnich cen (y-y) (leden): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 3,5 %
09:00 Index exportnich cen (y-y) (leden): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 4,9 %
09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (4nor): o¢ekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,2 %
09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (inor): ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,5 %

10:00 Bézny ucet platebni bilance (leden): o¢ekavani trhu: 33,00 mld., predchozi hodnota: 15,19 mld.

Popis trhu

Prazska burza v zavéru tydne registrovala solidni prirastek, kdyz si méreno indexem PX polepSila o
1,99% na 2 069 bodu, coz jsou nova historickd maxima. K ziskim pomohl pozitivni sentiment na
zépadoevropskych trzich. Tahounem rustu se stala Erste Bank, ktera po dvou zvySenych cilovych
cenach vyskocila 0 4,22% na 1 690 K¢. Darilo se i pojistovné Vig s prirtstkem o 2,77% na 963 K¢,
kdyz rovnéz tato emise priznivé reagovala na navysenou cilovou cenu od HSBC s ponechanim
nakupniho doporuceni. Solidné se zvedla i Komercni banka a to 0 1,68% na 1 089 K¢. Spolecnost
Doosan Skoda Power poprvé po IPO reportovala vysledky, které v meziro¢nim srovnani vykazovaly
ve vSech ukazatelich slu$né naristy. Titul nakonec posilil 0 0,60% na 334 K¢. Cez potom navysil
véerejsi po-vysledkovy prirustek o dalSich 1,60% na 1 078 K¢. Za cely tyden prazska burza
kumulativné posilila o 1,77%.

Podnikové zpravy

Doosan Skoda Power reportovala predbézné vysledky za rok 2024

VIG: HSBC zvySuje cilovou cenu na 43 EUR se stavajicim doporucenim "buy"

Erste: Keefe Bruyette & Woods zvysila investicni doporuceni a cilovou cenu na 80 EUR

Erste: Morgan Stanley zvySuje cilovou cenu na 81 EUR pri stalém doporuceni , Overwt/In-Line”

Némecko
Hlavni zpravy

CPI (m-m) (Gnor - konecny):
aktualni hodnota: 0,4 %



ocekavani trhu: 0,4 %
predchozi hodnota: 0,4 %

CPI (y-y) (inor - konecny):
aktualni hodnota: 2,3 %
ocekavani trhu: 2,3 %
predchozi hodnota: 2,3 %

CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (inor - konecny):
aktudlni hodnota: 0,5 %

oCekavani trhu: 0,6 %

predchozi hodnota: 0,6 %

CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (inor - konecny):
aktudlni hodnota: 2,6 %

ocekavani trhu: 2,8 %

predchozi hodnota: 2,8 %

Bézny ucet platebni bilance (leden):

aktualni hodnota: 11,8 mld. EUR

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 24,0 mld. / revize: 20,9 mld.

Popis trhu

Patecni seanci uzavrel index DAX rustem o 1,85 %. Nejvice posilila spolecnost Rheinmetall (+6,3 %).
Darilo se taktéz spolecnosti Airbus (+4,2 %), jez doda spolecné s Boeingem celkem 17 letadel v
hodnoté 1 mld. USD spolecnosti Dubai Aerospace. Z toho 80 % kontraktu pripada pravé na Airbus.
Rust si dnes taktéz pripsala spolecnost HeidelbergCement (+3,8 %). Naopak odepisovaly akcie
spolecnosti Porsche (-1,4 %), Qiagen (-0,4 %) a Symrise (-0,3 %). Pred otevrenim trhu zverejnily
vysledky hospodareni spolecnosti BMW (-0,3 %) a Daimler Truck (+2,3 %). Rovnéz evropskému
STOXX600 se dnes darilo, pripsal si rust o 1,21 %. Ze segmentu nejvice posilil prumysl (+2,15 %),
informacni technologie (+2,08 %) a finance (+1,65 %). Dnes pouze odepsal segment komunikacnich
sluzeb (-0,31 %).

Co se tyce dluhopisového trhu. Vynos francouzského 30letého statniho dluhopisu doséahl 4,17 %, coz
je nejvyssi vynos od roku 2011. Vynos dle agentury Bloomberg vzrostl z divodu obav o snizeni
kreditniho ratingu Francie.

Podnikové zpravy

Daimler Truck Holding reportoval vysledky za 4Q, vyhled na rok 2025 trhy potésil

BMW zverejnilo vysledky za 4Q, které byly pod o¢ekavanim, vyhled analytici povazuji za zklamani

USA
Hlavni zpravy
Index spotrebitelské duvéry University of Michigan (brezen - predbézny):

aktualni hodnota: 57,9 b.
oCekavani trhu: 63,0 b.



predchozi hodnota: 64,7 b.
Ocekavané udalosti
13:30 Newyorsky vyrobni index (brezen): ocekavani trhu: -2, predchozi hodnota: 5,7

13:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (inor): ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: -0,9
%

15:00 Podnikové zasoby (leden): o¢ekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: -0,2 %
15:00 Index realitniho trhu NAHB (brezen): ocekavani trhu: 42, predchozi hodnota: 42
Popis trhu

Dnesni seance konc¢i v pozitivnim duchu. Indexy se zelenaji a trh absorbuje turbulentni déni tohoto
tydne, kdy byla k vidéni vyrazna volatilita prevazné zpuisobena pokracujici celni politikou USA. Index
Dow Jones mé za sebou nejhorsi tyden za posledni dva roky. Dalsi dny napovi, zdali bude klesajici
trend pokracovat.

V ramci indexu S&P 500 nejrychleji rostou technologie, nejslabsim sektorem je sektor nezbytné
spotreby s rustem tri desetiny procenta. Z tydenniho pohledu se v zeleném pasmu podarilo uzavrit
energiim a utilitam. Nejvyssi pokles necelé 4 % vykazuje sektor nezbytné spotreby.

Z indexu Dow Jones posiluje vic nez dvé tretiny akcii. Nejlépe se dari akciim Nvidia s rustem 5,27 %.
Nad tri procenta posiluje i American Express, JPMorgan Chase a Goldman Sachs.

Rust indexu Nasdaq Composite tahaji giganti jako Microsoft (+ 2,58 %), Apple (+ 1,82 %), Alphabet
(+ 1,75 %) anebo Tesla (+ 3,86 %).

Ulta Beauty po vysledcich roste o 13,68 %. Minuly kvartal potésil investory prekonanim ocekavaného
zisku na akcii ve vysi USD 8,46. Trzby spolec¢nosti jsou v souladu s odhadem. Mirné negativni je
vyhled, ktery pri horni hranici USD 22,9 zisku na akcii pro rok 2025 nedosahuje ocekavané hodnoty.

Citi snizuje doporuceni na akcie T-Mobile US z Buy na Neutral. Bankovni dim hodnoti cenu akcii ve
srovnani s konkurenci za vysokou. T-Mobile US dnes klesa o 1,2 %. Verizon Communications
odepisuje 0,32 % a AT&T posiluje 0 1,88 %.

Abbott Laboratories klesa o 2,45 % po soudnim rozhodnuti o otevireni nového procesu vedouciho k
opétovnému prezkoumani potencidlnich rizik kojeneckych vyziv spoleCnosti.

Akcie Trump Media se dnes obchoduje pod USD 20 a pridava 5,43 %. Od raketového povolebniho
rustu akcie ztraci priblizné 40 % hodnoty.

Futures kontrakt na zlato mirné padaji a aktualné se obchoduje u USD 2990 za unci. Ropa roste o
0,9 %.

Podnikové zpravy

Americké akcie posiluji, Fetézec kosmetickych obchodu Ulta Beauty zverejnil vysledky za 4Q
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