Spolecnost Karo Leather reportovala
predbézna cCisla za rok 2024

10.3.2025 - Marek Chudoba | Fio bank

Cesky zpracovatel kiizi Karo Leather zverejnil predbézné vysledky za rok 2024.

Predbézné vysledky za 2024

Spole¢nost dle predbéznych vysledkll vyrobila a prodala v roce 2024 1,042 m*ktze. Karo tim
zaznamenalo meziro¢ni rust produkce o 3,6 % a mirné nenaplnilo svijj cil prodat 1,1 mil. m®.

Trzby dosahly za uplynuly rok 259,1 mil. K¢. Provozni zisk EBITDA ¢inil 96,1 mil. K¢ pri EBITDA
marzi 37,1 %, kterd vzrostla diky spusténi nového vyrobniho zavodu a procesu vertikalni integrace z
11 %.

Na trovni ¢istého zisku spole¢nost reportovala 27 mil. K¢ pri Cisté marzi 10,5 %.

Spolecnosti se v souvislosti s kapitalizaci nebankovnich uvéru snizil ¢isty dluh témér o polovinu na
227,7 mil. KC a ukazatel ND / EBITDA na 2,37x.

Konferencni hovor probéhne dnes v 18 hodin.

Vyhled

V roce 2025 Karo oc¢ekava rust EBITDA o 37 % na 132 mil. K¢ a Cistého zisku o 130 % na 62 mil. K¢.
Na trovni EBITDA pak v roce 2027 vyhlizi Karo 200 mil. K¢ a v nasledujicich letech az na 270 mil.
K¢, coz spoleCnost povazuje za svij pomyslny produkéni strop.

Spolecnost dle vyjadreni cili na dalsi navySeni marzi a rust zisku ve stfednédobém horizontu. Jako
dulezity prvek k naplnéni tohoto cile Karo uvadi rozsirovani produkti. O produktovém rozkroceni uz
spolec¢nost informovala koncem tnora, kdy oznamila vstup do segmentu taktické obuvi (tactical
footwear).

Prechod na Prime Market

Karo vedle vysledku zverejnilo predpokladany harmonogram pro prechod na Prime Market.

Komentar analytika

»Predbéznd cisla ukazuji, Ze spolecnost zaznamenala velmi silny zdverecny kvartdl roku 2024. To
reflektuje pozitivni efekty tispésné spusténé vyroby v brtnickém zdvodu, ve kterém se zacalo vyrabét
v 1été 2024. Predbézna cisla na urovni prodanych kuzi a provozniho zisku EBITDA jsou jen mirné pod
nasimi odhady. Vysledky hodnotime neutrdlné a potvrzujeme nasi cilovou cenu 184 K¢ s
doporucenim akumulovat,” uvadi analytik Fio banky Marek Chudoba.



Predstaveni spoleCnosti a analyza

Na strankéch Fio banky naleznete kromé predstaveni spolecnosti KARO Leather také analyzu z 24.
1. 2025.

Akcie Karo Leather

Akcie Karo Leather (BAAKARIN) v¢era na prazské burze uzaviely na 150 K¢, na RM-SYSTEMu
shodné na 150 Kc.

https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/307437-spolecnost-karo-leather-reportovala-predbez
na-cisla-za-rok-2024
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