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CR: Prazska burza rostla, SRN: Némecké akcie navazaly na stfedecni riist. Deutsche Post
vyrazné posilovala po vysledcich za 4Q, USA: Index S&P 500 ztratil 1,78 %

Prazska burza

Hlavni zpravy

Prumérna realna mésicni mzda (y-y) (4Q):
aktudlni hodnota: 4,2 %

oCekavani trhu: 3,8 %
predchozi hodnota: 4,6 % / revize 4,7 %

Ocekavane udalosti

10:00 Devizové rezervy (inor): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: $146.7 mld.
Popis trhu

Na prazskeé burze i dnes panoval pozitivni vyvoj, index PX si pripsal 1,84 % na 2020,44 b. Zvysené
objemy jsme registrovali na bankach, které se vezly na viné pozitivniho vyvoje z Evropy. Komerc¢ni
banka pripsala 2,4 % na 1065 K¢, Erste pripsala 2,0 % a Moneta se zvedla o 1,88 %. Na bankach
dnes ¢inil celkovy obchodni objem pres 580 mil. K¢ v ¢ele s Komer¢ni bankou. Darilo se také akciim
Philip Morris (+2,56 %), CEZ (+2,18 %), VIG (+1,01 %) ¢i Kofola (+0,69 %). V poklesu skoncily akcie
Colt (-0,27 %) a Doosan Power, které zakoncily pri 322 K¢

Podnikové zpravy

Bezvavlasy vstoupily na konci roku na chorvatsky trh, nyni planuji expanzi do Slovinska

CTP: Goldman Sachs zvysilo cilovou cenu akcii na 23,1 EUR pri stalém doporuceni na stupni "buy"
Footshop aktualizoval dlouhodoby vyhled, v roce 2029 projektuje trzby v rozmezi 2,6-3,0 mld. K¢

Erste: Barclays zvySuje cilovou cenu akcii na 62 EUR se stavajicim doporucenim "equalweight"

Nemecko

Ocekavaneé udalosti
8:00 Podnikové objednavky (m-m) (leden): ocekavani trhu: -2,5 %, predchozi hodnota: 6,9 %

8:00 Podnikové objednavky (y-y) (o¢iSténo o pocet pracovnich dni) (leden): ocekavani trhu: 2,6 %,
predchozi hodnota: -6,3 %



Popis trhu

Némecké akcie mérené indexem DAX dnes posilily 0 1,47 % na 23419,48 b. Akcie automobilek
reagovaly pozitivné na odlozeni cel pro automobilovy prumysl ze strany USA pro Kanadu a Mexiko.
Po reportu vysledku za 4Q vSak nejvice posilovaly akcie Deutsche Post (+14,2 %). SpoleCnost
oznémila plan snizeni nékladu o 1 mld. EUR a prekonala o¢ekavani provozniho zisku EBIT o0 4 %,
kterému dopomohl rist segmentu expresniho doruceni zasilek. Darfilo se taktéz dodavatelské
spolecnosti pro automobilovy prumysl Continental (+6,7 %). Posilovaly taktéz akcie zdravotnické
spolecnosti Merck (+3,1 %) po reportu vysledku, kdyz naplnila ve vét$iné sledovanych metrik
oc¢ekavani analytika. Trzby spolecnosti ve 4Q dosahly 5,42 mld. EUR pri stejném primérném trznim
odhadu. Provozni zisk EBIT byl reportovan pod odhady, kdyz dosahl 0,825 mld. EUR. Ocekavalo se
0,997 mld. EUR. V cervenych cislech zakoncily akcie e-commerce spolecnosti Zalando (-4 %) po
reportu vysledk, které byly dle ocekavani. Analytika z Morgan Stanley potésila nakladova disciplina
spolecnosti. Zalando zverejnilo vyhled pro rok 2025, kde nezohlednuje dopady konsolidace
konkurenéni spolecnosti About You, kdy o¢ekava uzavreni dohody o nakupu v 1été tohoto roku.
Ztracely taktéz akcie nemovitostni spolecnosti Vonovia (-4,7 %) a Deutsche Telekom (-2,6 %).

Celoevropsky index STOXX Europe 600 se obchoduje v kosmetické ztraté. Sektorove se dari
prumyslu (+1,2 %), zdkladnim materidlum (+0,98 %) a energiim (+0,25 %). Vyrazné odepisuje
sektor nemovitosti (-2,81 %). Odepisuji taktéz sektory komunikacnich sluzeb (-1,04 %) a zdravotni
péce (-1,02 %).

Podnikové zpravy

Zalando reportovalo za 4Q a cely rok 2024 dle ocekavani, spolecnost zverejnila vyhled pro rok 2025

Deutsche Post reportovala silny 4Q, darilo se predevsim segmentu expresniho doruceni zasilek

Eurozona
Hlavni zpravy

Maloobchodni trzby (m-m) (leden):
aktudlni hodnota: -0,3 %

ocekavani trhu: 0,1 %

predchozi hodnota: -0,2 % / revize: 0,0 %

Maloobchodni trzby (y-y) (leden):
aktualni hodnota:1,5 %

ocekavani trhu: 2,0 %

predchozi hodnota: 1,9 % / revize: 2,2 %

Depozitni sazba ECB (6. brezna.):
aktualni hodnota: 2,5 %

ocekavani trhu: 2,5 %

predchozi hodnota: 2,75 %

Refinancni sazba ECB (6. brezna):
aktualni hodnota: 2,65 %

ocekavani trhu: 2,65 %

predchozi hodnota: 2,9 %



Zapujcni sazba ECB (6. brezna):
aktualni hodnota: 2,9 %
ocekavani trhu: 2,90 %

predchozi hodnota: 3,15 %

Ocekavané udalosti
11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (4Q - konecny): ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 0,9 %
11:00 HDP (sezonné ocisténo) (g-q) (4Q - konecny): o¢ekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %

11:00 Zaméstnanost (y-y) (4Q - koneény): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,6 %

USA
Hlavni zpravy

Index propusténych zaméstnancu Challenger (y-y) (inor):
aktualni hodnota: 103,2 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: -39,5 %

Obchodni bilance (leden):

aktualni hodnota: -131,4 mld.

oCekavani trhu: -$128.8 mld.

predchozi hodnota: -$98.4 mld. / revize: -98,1 mld.

Produktivita mimo zemédélstvi (4Q - konecny):
aktudlni hodnota: 1,5 %

oCekavani trhu:1,2 %

predchozi hodnota:1,2 %

Jednotkové naklady na praci (4Q - konecny):
aktudlni hodnota: 2,2 %

ocekavani trhu:3,0 %

predchozi hodnota: 3,0 %

Nové zadosti o podporu v nezameéstnanosti (1. brezen):
aktualni hodnota: 221 tis.

ocekavani trhu: 233 tis.

predchozi hodnota: 242 tis.

Pokracujici zadosti o podporu v nezameéstnanosti (22. Gnor):
aktualni hodnota: 1897 tis.

ocekavani trhu: 1877 tis.

predchozi hodnota: 1862 tis. / revize: 1855 tis.

Velkoobchodni zasoby (m-m) (leden - konecny):
aktualni hodnota: 0,8 %

ocekavani trhu: 0,7 %

predchozi hodnota: 0,7 %



Zasoby plynu podle EIA (28. Gnor):
aktudlni hodnota: -80 mld. kubickych stop
ocekavani trhu: -94 mld. kubickych stop
predchozi hodnota: -261 mld. kubickych stop

Ocekavane udalosti

14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (inor): o¢ekavani trhu: 160 tis., predchozi hodnota:
143 tis.

14:30 Zména pracovnich mist v soukromém sektoru (inor): o¢ekavani trhu: 146 tis., predchozi
hodnota: 111 tis.

14:30 Zména pracovnich mist ve vyrobnim sektoru (inor): ocekavani trhu: 3 tis., predchozi hodnota:
3 tis.

14:30 Prumérna hodinova mzda (m-m) (inor): o¢ekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,5 %
14:30 Prumérnda hodinova mzda (y-y) (4nor): o¢ekavani trhu: 4,1 %, predchozi hodnota: 4,1 %
14:30 Mira nezaméstnanosti (inor): ocekavani trhu: 4,0 %, predchozi hodnota: 4,0 %

Popis trhu

Americké akciové trhy se s jednodenni pauzou vydavaji opét na jih. Propady jsou razantni, kdyz se
Siroky index S&P 500 dostal jiz pod 5750 bodi coz je nejniz od loniského listopadu a co hut pod 200
denni klouzavy prumér. Trhy absorbuji obrovské mnozstvi protichudnych zprav z americké
administrativy, ¢asto i béhem nékolika hodin. Vysledem je zvySena volatilita, nejistota a uték do
bezpecénych pristavi. Znovu si vypomohu hlaskou z popkultury: "Chaos. Good news!". Faktem
zustava, ze naladu investorum nevylep$ila ani makrodata. Lednova obchodni bilance vySla zapornéjsi
nez se ¢ekalo. Zajimavosti je, Ze samostatné bilance se Svycarskem se propadla o 10 miliard dolart
(jen v lednu) a to patrné z divodu masivnich nakupt zlata. Elity véri osvédcené klasice. Nové zadosti
o podporu v nezaméstnanosti byly mirné nizsi nez se ¢ekalo. Produktivita mimo zemédélstvi vzrostla
nad oc¢ekavani a velkoobchodni zésoby se zvysily o 0,8 %. Zitra na trh prijdou dulezita data o
aktualni nezaméstnanosti.

V poklesech jsou vSechny sektory. Nejvyssi prodejni tlak je u zbytné spotreby, realit a informacnich
technologii. Jen mirné v zaporu najdeme defenzivni energie a nezbytnou spotrebu.

U jednotlivych titull vidime prodeje u nejvétsich spolec¢nosti. Nvidia (NVDA -5,73 %), Amazon
(AMZN -3,85 %) nebo Tesla (TSLA -6,66 %). U Tesly bych poznamenal, Zze mezi megacaps aktualné
neni spolec¢nost s horsi vykonnosti a tlak na vyménu Elona Muska v roli CEO musi byt od
institucionalnich investorli enormni. Mezi zajimavé pohyby se zapisuje propad polovodiCové
spolec¢nosti Marvell Technologies (MRVL -18,53 %), ktera siceve vysledcich naplnila ocekavani, ale
trhu je to malo.

Na komoditnim trhu dnes nevybocuje cena zZadného artiklu. Na dluhopisovém trhu vidime mirny rust
vynosu. Kryptomény slabé oslabuji.

Podnikové zpravy



Trh zklamal report Marvell Technology za 4Q navzdory tomu, Ze ¢isla dosahly na projekce Wall Street

Cinska spolecnost JD.com ve vysledcich za 4Q predéila oéekavani a navysila roéni dividendu

https://www.fio.cz/zpravodajstvi/souhrn-z-trhu-reporty/307353-denni-report-ctvrtek-06-03-2025
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