Zalando reportovalo za 4Q a cely rok 2024 dle
ocekavani, spolecnost zverejnila vyhled pro
rok 2025

63,2025 - Michal Bérta | Fio bank

Némecka e-commerce spole¢nost Zalando zveiejnila vysledky hospodaieni za 4Q a cely rok

2024. Vysledky byly dle ocekavani. Analytika z Morgan Stanley potésila nakladova
disciplina spolecnosti.

Zalando zverejnilo vyhled pro rok 2025, kde nezohlednuje dopady konsolidace konkurenc¢ni

spolecnosti About You, kdy oc¢ekava uzavreni dohody o ndkupu v 1été tohoto roku.

Vysledky spolecnosti Zalando (ZAL) za 4Q 2024
40 2024 4Q 2023

Trzby (mld. USD) 3,30 3,06
Cisty zisk (mil. USD) 119,9 72,9
Zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 0,46 0,28

Vysledky za 4Q

Trzby skupiny meziro¢né vzrostly o 8 %.
Hruby objem zbozi (GMV) dosahl 4,67 mld. EUR, coz reprezentuje mezirocni rust o 4,8 %.

Ocistény zisk EBIT dosahl 218,5 mil. EUR, ociSténa marze zisku EBIT meziro¢né vzrostla o 0,6
p. b. na 6,6 % pri konsensu analytikt 6,33 %.

Pocet aktivnich zakazniku vzrostl z lonskych 49,6 mil. na 51,8 mil. pri odhadu analytik 50,75 mil.

Pocet objednavek zaznamenal meziro¢ni rust o 4,1 mil. na 74,5 mil. pri konsensu Wall Street 70,27
mil.

Prumérna velikost objednavky cinila 60,9 EUR pri konsensu 65,13 EUR.

Vysledky za rok 2024

Trzby skupiny v roce 2024 zaznamenaly rust o0 4,2 % na 10,57 mld. EUR. Hruby objem zbozi
dosahl 15,30 mld. EUR, oc€istény zisk EBIT vyrazné vzrostl z lonskych 349,9 mil. EUR a dosahl
511,1 mil. EUR a zisk na akcii za cely rok byl 0,97 EUR.

Vyhled pro rok 2025

Skupina v roce 2025 oCekava rust trzeb o 4 az 9 %, rust hrubého objemu zbozi taktéz o 4 az 9 %.
Ocistény zisk EBIT spolec¢nost predikuje na urovni 530 az 590 mil. EUR. Analytici o¢ekévali 570,2
mil. EUR. Kapitalové vydaje by méli dosahnout 180 az 280 mil. EUR.



Spolecnost v prosinci roku 2024 informovala ohledné predlozeni verejné nabidky na nakup
konkurenta About You. Tento vyhled pro rok 2025 vSak nezohlednuje dopady konsolidace
spolecnosti About You. Spoleénost ocekava uzavreni dohody v 1été roku 2025.

Dlouhodoby vyhled skupiny Zalando pro roky 2023-2028, zdroj: Zalando

Pohled analytiku

Analytik Richard B. Chamberlain z RBC uvedl, Ze vysledky za 2024 a vyhled pro rok 2025 jsou
obecné dle o¢ekavani. Dodava, ze ocekava pokracuji silny rust spolecnosti Zalando.

Analytik Luke Holbrook z Morgan Stanley uvedl, ze ocistény zisk EBIT za rok 2024 silné predcil
ocekavani. Vyhled pro rok 2025 je dle analytika Siroky, avSak prostredni bod pro hruby objem zbozi a
trzby je mirné nad konsensem. Dodava, ze kapitalové vydaje jsou pod konsensem, coz indikuje
nakladovou disciplinu ze strany Zalanda.

Akcie Zalando

Zalando SE (ZAL) -1,5 % na 33,94 EUR

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. EUR) 9,0 P/E 34,7
Vyvoj za letosni rok (%) +4,8 Ocekavané P/E 28,4
52tydenni minimum (EUR) 18,4 Prum. cilova cena (EUR) 38,0
52tydenni maximum (EUR) 40,1 Dividendovy vynos (%) --

Zdroj: Zalando, Bloomberg

Michal Barta, Fio banka, a.s.

http://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/307315-zalando-reportovalo-za-4g-a-cely-rok-2024-dle
-ocekavani-spolecnost-zverejnila-vyhled-pro-rok-2025



http://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/307315-zalando-reportovalo-za-4q-a-cely-rok-2024-dle-ocekavani-spolecnost-zverejnila-vyhled-pro-rok-2025
http://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/307315-zalando-reportovalo-za-4q-a-cely-rok-2024-dle-ocekavani-spolecnost-zverejnila-vyhled-pro-rok-2025

