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CR: Prazska burza rostla se zahrani¢im, SRN: Index DAX dnes posiloval, Friedrich Merz
oznamil plan investic do obrany. Vysledky reportoval Adidas, USA:Index Dow Jones se
pretocil do zelenych urovni.

Prazska burza
Hlavni zpravy

CPI (m-m) (Gnor - predbézny):
aktudalni hodnota: 0,2 %
ocekavani trhu: 0,2 %
predchozi hodnota: 1,3 %

CPI (y-y) (inor - predbézny):
aktualni hodnota: 2,7 %
ocekavani trhu: 2,7 %
predchozi hodnota: 2,8 %

Ocekavané udalosti
9:00 Prumérna redlna mésicni mzda (y-y) (4Q): oCekavani trhu: 3,8 %, predchozi hodnota: 4,6 %
Popis trhu

Rally na evropskych trzich dnes odrazel sentiment ohledné rostouciho zadluzovéni za ucelem
zbrojeni, kdyz vynosy desetiletych bondl dnes v Evropé plosné rostly az o 11 % (Némecko, Francie,
Italie), Ceské vynosy pak rostly stiidméji o 2,2 %. Rust vynosu pak nahraval bankém, kdyZ pozitivni
vyvoj sektoru v Evropé nésledovaly také Cechy. Erste rostla 0 5,93 % na 1652 K¢, Komeré¢ni banka
rostla 0 1,17 % a Moneta pripsala 0,73 %. Vyrazny zisk pripsala také Kofola (+4,34 %), dale
posilovaly akcie Doosan Power (+0,92 %) ¢i VIG (+0,79 %). Navzdory silnym ¢islim sektoru zbrojaru
v Evropé zakon¢il Colt se ziskem 0,27 %. Akcie CEZ zakon¢ily den beze zmény pii 1007 K¢. Index PX
vzrostl 0 1,81 %.

Podnikové zpravy
CEZ: J&T Banka méni doporuceni z ,buy” na ,hold” a ponechava cilovou cenu na 1020 K¢

Erste: Goldman Sachs zvySuje cilovou cenu z 69 EUR na 76 EUR pri stalém doporuceni "buy"

Némecko
Hlavni zpravy
Index nakupnich manazeru PMI ve sluzbach (HCOB) (Unor - kone¢ny):

aktualni hodnota: 51,1 b.
oCekavani trhu: 52,2 b.



predchozi hodnota: 52,2 b.

Index nakupnich manazeru PMI - kompozitni (HCOB) (inor - kone¢ny):
aktualni hodnota: 50,4 b.

ocCekavani trhu: 51,0 b.

predchozi hodnota: 51,0 b.

Popis trhu

Stredecni obchodovani uzavrela némecka burza v zeleném. Seanci ovlivnila zprava o planu
pravdépodobné budouciho kanclére Némecka, Friedricha Merze, investovat do obrany a
infrastruktury zemé, a to prostrednictvim fondu s objemem 500 mld. EUR. Vynos 10letého
némeckého dluhopisu dnes vzrostl na 2,78 %. Z jednotlivych akcii se dnes darilo spole¢nosti
HeidelbergCement (+17,5 %), Deutsche Bank (+12,4 %) a Commerzbank (+11,0 %). Naopak
ztracely akcie Vonovia (-7,7 %), Deutsche Telekom (-3,4 %) a Symrise (-2,7 %) Po vysledcich dnes
posiloval Bayer (+4,12 %), kdy spole¢nost predstavila vyssi nez oCekavany vyhled oc¢isténého zisku
EBITDA na rok 2025. Spole¢nost ho projektuje v rozmezi 9,5-10,0 mld. EUR, trh o¢ekaval 9,53 mld.
EUR. OpaCnym smérem se vydaly akcie spole¢nosti Adidas (-1,03 %), ktera rovnéz reportovala
kvartalni vysledky. Vyhled provozniho zisku byl reportovan pod primérnym trznim odhadem.
Spolec¢nost ho projektuje v rozmezi 1,7 az 1,8 mld. EUR, trh o¢ekaval 2,04 mld. EUR.

Podnikové zpravy
Vyhled provozniho zisku spole¢nosti Adidas na rok 2025 nenaplnil o¢ekavani analytiku

DAX posiluje, Friedrich Merz oznamil zamér investovat stovky miliard EUR do obrany a infrastruktury

Eurozona
Hlavni zpravy

Index nakupnich manazeru PMI ve sluzbach (HCOB) (inor - konec¢ny):
aktualni hodnota: 50,6 b.

ocekavani trhu: 50,7 b.

predchozi hodnota: 50,7 b.

Index nakupnich manazeru PMI - kompozitni (HCOB) (inor - kone¢ny):
aktualni hodnota: 50,2 b.

ocekavani trhu: 50,2 b.

predchozi hodnota: 50,2 b.

PPI (m-m) (leden):

aktualni hodnota: 0,8 %

oCekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: 0,4 % / revize: 0,5 %

PPI (y-y) (leden):

aktudlni hodnota: 1,8 %

ocekavani trhu: 1,3 %

predchozi hodnota: 0,0 % / revize: 0,1 %



Ocekavané udalosti

11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (leden): o¢ekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: -0,2 %
11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (leden): o¢ekavani trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: 1,9 %
14:15 Depozitni sazba ECB (6. brezna.): o¢ekavani trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,75 %
14:15 Refinancni sazba ECB (6. brezna): ocekavani trhu: 2,65 %, predchozi hodnota: 2,9 %

14:15 Zéapujcni sazba ECB (6. brezna): ocekavani trhu: 2,90 %, predchozi hodnota: 3,15 %
USA

Hlavni zpravy

Index zadosti o hypotéky MBA (28. inora):
aktualni hodnota: 20,4 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: -1,2 % / revize: -6,4 %

Zmeéna zameéstnanosti ADP (inor):
aktualni hodnota: 77 tis.

ocekavani trhu: 140 tis.

predchozi hodnota: 183 tis. / revize: 186 tis.

Index nakupnich manazeru PMI ve sluzbach (S&P Global) (inor - kone¢ny):
aktudlni hodnota: 51,0 b.

ocCekavani trhu: 49,7 b.

predchozi hodnota: 49,7 b.

Index nakupnich manazeru PMI - kompozitni (S&P Global) (inor - konecny):
aktudalni hodnota:51,6 b.

ocekavani trhu: 50,4 b.

predchozi hodnota: 50,4 b.

Prumyslové objednavky (leden):
aktualni hodnota: 1,7 %
ocekavani trhu: 1,7 %

predchozi hodnota: -0,9 %

Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby (leden - konecny):
aktualni hodnota: 3,1 %

oCekavani trhu: 3,1 %

predchozi hodnota: 3,1 %

Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (leden - konecny):
aktualni hodnota: 0,8 %

oCekavani trhu: 0,8 %

predchozi hodnota: 0,8 %

Zména zasob surové ropy podle DOE (28. unora):



aktualni hodnota: 3614 tis.
ocekavani trhu: 800 tis.
predchozi hodnota: -2332 tis.

Ocekavane udalosti

13:30 Index propusténych zaméstnanct Challenger (y-y) (inor): o¢ekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -39,5 %

14:30 Obchodni bilance (leden): ocekavani trhu: -$128.8 mld., predchozi hodnota: -$98.4 mld.
14:30 Produktivita mimo zemédeélstvi (4Q - koneény): ocekavani trhu:1,2 %, predchozi hodnota:1,2 %
14:30 Jednotkové naklady na praci (4Q - konecny): o¢ekavani trhu:3,0 %, predchozi hodnota: 3,0 %

14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (1. brezen): ocekavani: 233 tis, predchozi hodnota
242 tis.

14:30 Pokracujici o podporu v nezaméstnanosti (22. inor): ocekavani: 1877 tis, predchozi hodnota
1862 tis

16:00 Velkoobchodni zédsoby (m-m) (leden - koneény): o¢ekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 0,7
%

16:30 Zasoby plynu podle EIA (28. tnor): ocekavani trhu: -95, predchozi hodnota: -261
Popis trhu

Ve stredecni seanci americké indexy zastavily predchozi pokles a index Dow Jones pridal 1,14% a
Sirsi index S&P 500 byl na tom podobné se zavérecnym ziskem 1,14%I. Indexy dnes dostaly pozitivni
vzpruhu a to v souvislosti s reci 0 mozném kompromisu ohledné uvaleni cel na dovoz ze sousednich
zemi ze strany prezidenta Donalda Trumpa. V predchozim Donald Trump uvalil 25% cla na Mexikoa
Kanadu spolu s 20% odvody na Cinu, coz vyvolalo rychla odvetné opatieni ze strany postizenych
zemi. Trump ve svém odpolednim projevu poznamenal, Ze je ochoten ohledné cel se setkat nékde
uprostred s Kanadou a Mexikem. Podle analytika toto prohlaSeni ddva moznost vzniku potencidlnimu
jednani ke zmirnéni obchodniho napéti, které eskalovalo v utery po prosazeni téchto cel. Obavu u
investort budi také zvysSeni cla 20% na Cinské zbozi, coz vyvolava obavy z hospodarského ristu a
spotrebitelskych cen v USA. Dolar na paru s eurem dnes v reakci silné oslabuje o -1,63% tj. 1,0794
USD/EUR.

V centru zajmu investord je také ropa a podle reportu od DOE ke dni 28.2, se zvedly o 3,614 mil.
bareltl, kdyz trh predpokladal rust jen o 0,8 mil. barel. Lehka ropa WTI i kdyz dolar silnégji oslabuje
klesa o 2,7% a dostava se k irovni 66,4 USD/barel. tato situace nehraje do karet akciim v tézarském
sektoru cerného zlata a tak akcie ropného tézebniho obra Exxon Mobil ( XOM ) klesaji o vice nez 2%
a také akcie konkurenta Baker Hughes ( BKR ) se pohybuji ve ztraté cca 1,3%. V ¢ervenych urovnich
se pohybuji akcie Occidentalu Petroleum ( OXY ) se ztratou 2% a také konkurenéni akcie spoleCnosti
APA ( APA) ztraci cca 0,5%. Vice nez 0,5% ztraci také akcie brazilského Petrobrasu ( PBR ). Za
zminku stoji také akcie francouzského vyrobce a dodavatele tézniho zarizeni Schlumbergeru ( SLB ),
kde akcie obratily do zelenych cca 1% a také akcie jeho amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL )
prevraceji do zelenych na své trzni hodnoté cca 0,5%,

Velmi dobre si dnes vedou akcie maloobchodniho prodejce s volnocasovou obuvi Foot Locker ( FL ).
Spolecnost ve 4Q 2024 vykazala meziroCni rust porovnatelnych trzeb o 2,6 %, ¢imz prekonala



prumérny analyticky odhad rustu o 2,25 %. Ro¢ni vyhled oc¢isténého zisku na akcii vSak nenaplnil
oc¢ekavani. To vSak investorum nevadilo a spiSe si v§imaji nartstu porovnatelnych trzeb a akcie Foot
Lockeru ( FL ) se tak dnes tési zvySenému zajmu investort a pridavaly v prvni reakci solidnich 10%,
ale nyni cca 4,5%.

Na silnéjsi oslabovani dolaru dnes pozitivné reaguje zluty kov, ktery pridava 0,3% a zlato se tak
dostava k urovni 2 929 USD/Troy. unci. Tato situace vyhovuje akciim v tézebnim sektoru zlata a tak
akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick Gold ( GOLD ) posiluji o cca 4% a také akcie konkurenta
Newmontu ( NEM ) se vezou na rustové viné a pridavaji vice nez 2,9%. Za zminku stoji také akcie
znamého tézare Eldorado Gold ( EGO ), kde akcie si pripisuji na trzni cené vice nez 3,9%.

V centru zajmu investort je také dnes spole¢nost Brown Forman Corp ( BF/B ), kdyz vyrobce lihovin
a vina, vykazala ve 3Q fiskalniho roku 2025, ktery skoncil 31. ledna 2025 zisk na akcii, ktery
prekonal primérny odhad analytika. Zisk na akcii ¢inil 57 centu, coz je pokles z 60 centli v minulém
roce, pricemz odhad byl 46 centti. Akcie Brown Forman Corp ( BF/B ) se tak tési vét$imu zajmu ze
strany investoru a jeji akcie pridavaji vice nez 8,7%.

Podnikové zpravy
Americké akcie osciluji kolem nuly, Moderna roste po nakupech akcii ze strany managementu

Foot Locker ve 4Q zaznamenal rist porovnatelnych trzeb, ro¢ni vyhled zaostal za o¢ekavanim

CrowdStrike zverejnilo konzervativni vyhled, na spolecnost dopada vypadek sluzeb z minulého roku
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