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CR: Obavy z obchodni valky ve svété srazily i prazskou burzu, SRN: Index DAX zaznamenal
pokles o vice nez 3,5 %, USA: Cerveny zavér na Wall Stree

Prazska burza

Ocekavané udalosti

09:00 CPI (m-m) (unor - predbézny): oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 1,3 %
09:00 CPI (y-y) (Gnor - predbézny): ocekavani trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 2,8 %
Popis trhu

Prazska burza dnes byla pod silnym prodejnim tlakem, kdyz méreno indexem PX padla o -2,29% na 1
948 boddi. Stalo se tak s negativnim sentimentem ve svété, kdyz USA zavedly cla Kanadé, Mexiku a
Ciné. Silné ztracely i zdpadoevropské burzy, jelikoZ investofi maji obavy, Ze nyni se americké
administrativa ohledné zavedeni tarifi zaméri na Evropu. Tahounem propadu indexu PX se stala
Erste Bank, ktera odepsala -5,54% na 1 559 K¢. Moneta Money Bank potom klesla o -1,58% k urovni
137 K¢ a Komercni banka oslabila 0 -1,91% na 1 028 K¢. Pojistovna Vig ztratila -1% na 887 K¢. Akcie
Colt CZ ubraly -0,67% na 740 K¢. Emise Doosan Skoda Power klesla o -2,69% na 326 K¢ a Kofola
odepsala -1,43% na 415 K¢.

Podnikové zpravy

Gevorkyan pokracuje v realizaci akvizic v Evropé

Erste: Autonomous Research lehce snizuje cilovou cenu akcii na 65,64 EUR s doporucenim "neutral"
Erste: UBS nastavila cilovou cenu akcii na 65 EUR a snizila investi¢ni doporuceni na ,,neutral”

Colt CZ: Evropska komise vytvari podminky pro dalsi investice do posileni evropské obranyschopnosti

Nemecko

Ocekavane udalosti

09:55 Index nédkupnich manazertu PMI ve sluzbach (HCOB) (inor - konec¢ny): o¢ekéavani trhu: 52,2,
predchozi hodnota: 52,2

09:55 Index nédkupnich manazeru PMI - kompozitni (HCOB) (inor - kone¢ny): o¢ekavani trhu: 51,
predchozi hodnota: 51

Popis trhu
Nejvétsi pokles vykazaly akcie vyrobce komponentt pro automobilovy prumysl Continental (-11,6

%) poté, co trzby v roce 2024 dosahly 39,7 mld. EUR, coz neprekonalo prumérny analyticky odhad ve
vysi 40,09 mld. EUR. Vyrazny pokles zaznamenaly také akcie zdravotnické spole¢nosti Fresenius



Medical Care (-9,3 %) a energetické spolecnosti Siemens Energy (-7,9 %). Nejvétsi rust vykazaly
akcie energetické spolecnosti E.ON (+1,3 %), realitni spolecnosti Vonovia (+1,3 %) a vyrobce
kosmetiky a lepidel Beiersdorf (+1,1 %). Evropsky index STOXX Europe 600 oslabil 0 2,2 % na
550,7 b. Nejvyznamné;jsi pokles vykazaly sektory IT (-4,38 %), energii (-3,92 %) a financi (-3,07 %).
Rust zaznamenal pouze sektor nezbytné spotreby (+1,03 %).

Podnikové zpravy

Neémecké akcie v uvodu oslabuji, Fresenius prodal cast podilu ve Fresenius Medical Care

Trzby spolecnosti Continental za rok 2024 zaostaly za o¢ekavanim analytiku

Eurozona
Hlavni zpravy

Mira nezameéstnanosti (leden):
aktualni hodnota: 6,2 %

oCekavani trhu: 6,3 %

predchozi hodnota: 6,3 % / revize 6,2 %

Ocekavane udalosti

10:00 Index ndkupnich manazert PMI ve sluzbach (HCOB) (inor - konecny): ocekavani trhu: 50,7,
predchozi hodnota: 50,7

10:00 Index ndkupnich manazer PMI - kompozitni (HCOB) (inor - kone¢ny): oCekavani trhu: 50,2,
predchozi hodnota: 50,2

11:00 PPI (m-m) (leden): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,4 %

11:00 PPI (y-y) (leden): ocekavani trhu: 1,3 %, predchozi hodnota: 0,0 %
USA

Ocekavané udalosti
13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (28. inora): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -1,2 %
14:15 Zména zameéstnanosti ADP (inor): ocekavani trhu: 140 tis., predchozi hodnota: 183 tis.

15:45 Index ndkupnich manazeru PMI ve sluzbach (S&P Global) (inor - kone¢ny): o¢ekéavani trhu:
49,7, predchozi hodnota: 49,7

15:45 Index ndkupnich manazert PMI - kompozitni (S&P Global) (inor - koneény): o¢ekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 50,4

16:00 Prumyslové objednavky (leden): ocekavani trhu: 1,7 %, predchozi hodnota: -0,9 %

16:00 Objednéavky zbozi dlouhodobé spotreby (leden - konecny): ocekavani trhu: 3,1 %, predchozi
hodnota: 3,1 %



16:00 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (leden - kone¢ny): oCekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 0,8 %

16:30 Zmeéna zasob surové ropy podle EIA (28. tinora): o¢ekavani trhu: 800 tis., predchozi hodnota:
-2332 tis.

Popis trhu

Americké akciové indexy v dynamické seanci dokazaly i pres uvodni tuc¢né ztraty nahlédnout do
kladného teritoria, nakonec ale uzaviely Gterni seanci v ¢ervenych ¢islech v Cele s tradicnim
indexem Dow Jones (-1,55 %), Sirsi index S&P uzavrel slabsi o 1,22 %. Relativné nejlépe si vedl
technologicky Nasdaq, odepisujici 0,35 %.

ZvySené geopolitické napéti spolu s pozastavenim vojenské pomoci z USA na Ukrajinu, stejné tak
odstartovani nového kola obchodnich vélek, davno ,slibované” staronovym prezidentem D.
Trumpem, s negativnim dopadem na dotCené ekonomiky, tlacily indexy niz po predchozich tuc¢nych
rustech. Pozitivni povolebni bilance se rozplynula. Na trzich zavladlo vystrizlivéni, predev§im pak v
technologickém sektoru. Cekejme i nadéle aktivni a volatilni obchodovani pod piisunem novych
zprav. V nadchazejicich hodinach budou trhy sledovat prvni projev D. Trumpa v Kongresu od navratu
do Bilého domu (ve 3h rano naseho ¢asu) s moznym prekvapenim, posledni informace hovori o
moZném oznameni dohody USA s Ukrajinou o nerostnych surovinach. Casu na podpis ale prili§
nezbyva.

Pouze sektor informacnich technologii uh4jil zelenou nulu, naopak banky v souhrnu odepsaly pres
3,5 %. Postupné do ¢ervenych Cisel se presunuly také dluhopisy vyjma nejkratsSich splatnosti. Vynos
10letého vladniho bondu se posunul na 4,22 % (vs. 4,18 % vcera). Naopak solidni zisky si pripsaly
drahé kovy - unisono 0,75 %. Zlato uzavrelo na 2915 USD/oz, stribro pak na 31,92 USD/oz. V
kladnych hodnotach koncil také zemni plyn (+5,7 %) na cené 4,36 USD/mmbtu, ropa se v zavéru
posunula vys a uzavrela s ¢ervenou nulou na 68,33 USD/barel.

Korporatnim pohybtim S&P500 konstituentli dnes dominoval retézec s elektronikou Best Buy (BBY
-13%) po slabém vyhledu. V popredi se naopak drzel predni 1ékarensky retézec Wallgreens Boots
Alliance (WBA +5,6 %) na pozadi zpradv o mozném prevzeti ze strany investicni spol. Sycamore
Partners.

Podnikové zpravy

Walgreens se blizi k priblizné 10 miliardovému obchodu, ktery by mél vést k jejimu prevzeti

Target prekonal analyticka oCekavani za 4Q, ocekava pokles zisku v kratkodobém horizontu
Americké akcie zaznamenavaji pokles, akcie Best Buy vyrazné oslabuji po oznameni vysledki za 4Q
Predstaveni Alphabet: Technologicky konglomerat, ktery uz neni jenom o vyhledavaci Google (1. cast)

Predstaveni Alphabet: Technologicky konglomerat, ktery uz neni jenom o vyhledavaci Google (2. cast)
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