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zaostaly za ocekavanimi
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Americka spolecnost Dell Technologies podnikajici v oblasti informacnich technologii
vCera po uzavreni trhu zverejnila vysledky hospodareni za 4Q fiskalniho roku 2025, ktery
skoncil 31. ledna 2025. Trzby 23,9 mld. USD zaostaly za ocekavanimi analytiku 24,65 mld.
USD. Spolecnost zaroven oznamila zvyseni dividendy o 18 % a schvalila zvySeni autorizace
zpétného odkupu akcii o 10 mld. USD.

Vysledky spolecnosti Dell (DELL) za 4Q 2025
4Q 2025 Konsensus 4Q 2025 4Q 2024

Trzby (mld. USD) 23,93 24,65 22,32
Cisty zisk (mil. USD) 1,53 - 1,21
Oc¢istény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 2,68 2,53 2,27
Vysledky za 4Q

Trzby mezirocné vzrostly o 7 % na 23,9 mld. USD.

Segment infrastrukturnich reseni vygeneroval trzby ve vysi 11,35 mld. USD, coz predstavovalo
meziro¢né narust o 22 %. Analytické odhady Cinily 11,8 mld. USD. Nejvétsi mezirocni narast vynosu
pochézel ze serveru a sitovych reseni, které jsou podsegmentem spadajicim do segmentu
infrastrukturnich reseni. Tyto vynosy meziro¢né vzrostly o 37 % na 6,63 mld. USD, nicméné zaostaly
za ocekavanimi, kterd c¢inila 7,39 mld. USD.

Trzby ze segmentu klientskych reseni mezirocné vzrostly o 1,4 % na 11,88 mld. USD oproti
analytickym odhadtim 12,02 USD.

Oc¢istény provozni zisk mezirocné vzrostl o 22 % na 2,67 mld. USD a prekonal tak prumérna
analyticka oCekavani 2,53 mld. USD.

Vyhled

Spolec¢nost ocekava, ze v 1Q fiskalniho roku 2026 dosahne trzeb mezi 22,5 mld. USD a 23,5 mld.
USD, pricemz odhad byl 23,55 mld. USD. Ocekavany ocistény zisk na akcii ¢ini 1,65 USD pri odhadu
je 1,76 USD.

Pro fiskalni rok 2026 se oc¢ekava, Ze trzby spolecnosti se budou pohybovat mezi 101 mld. USD a

105 mld. USD, pricemz odhad byl 103,04 mld. USD. Ocistény zisk na akcii se odhaduje na 9,30 USD,
coz je mirné nad konsensualnim odhadem 9,24 USD.

Dividendy a zpétné odkupy akcii

Spolecnost zvysi svou ¢tvrtletni dividendu o 18 % 0,525 USD na akcii. Kromé toho predstavenstvo
spolecnosti schvalilo zvyseni autorizace zpétného odkupu akcii o 10 mld. USD.



Komentar vedeni

»Fiskalni rok 2025 byl transformac¢nim rokem - dosahli jsme trzeb 95,6 mld. USD, rostli jsme v
nasem zakladnim podnikéni dvoucifernym tempem, uvolnili jsme efektivitu a dosahli rekordniho
zisku na akcii,” rekla Yvonne McGill, finanéni reditelka spole¢nosti Dell Technologies. ,ZvySujeme
nasi ro¢ni dividendu o 18 %, ¢imz potvrzujeme nas zavazek vici navratnosti pro akcionare a duvéru
v nasi prilezitost rust ve fiskalnim roce 2026."

Komentare analytiku

Analytik Woo Jin Ho z Bloomberg Intelligence uved], Ze vyhled Dellu zahrnuje priblizné 15 mld.
USD v dodavkéch Al, coz je narust o vice nez 50 % oproti fiskalnimu roku 2025, coz ukazuje na
minimdlni zpomaleni v jeho momentu v oblasti Al. Déle poznamenal, Ze se firma domniva, Ze oziveni
trhu s PC bude ve fiskalnim roce 2026 vzhledem k prodlouzenému cyklu upgradu Windows 11 v
prubéhu nasledujicich dvou let ponékud umirnéné.

Analytik JPMorgan Samik Chatterjee s doporuc¢enim , overweight” a cilovou cenou 150 USD rekl, ze
marze spolecnosti Dell a mozna cla budou nadale klicovymi sledovanymi faktory. Dodal, ze
spolec¢nost vykazala silné trendy v oblasti Al a tradi¢niho podnikani, coZ podporuje silny vyhled pro
fiskalni rok 2026.

Akcie Dell Technologies
Akcie Dell Technologies (DELL) v predburzovni fazi oslabuji o 5,46 % na 101,99 USD.

Dell Technologies Inc (DELL) pred vysledky uzavrel na

107,83 USD
Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 75,5 P/E 15,4
Vyvoj za letosni rok (%) -6,4 Ocekavané P/E 11,5
52tydenni minimum (USD) 86,9 Prum. cilova cena (USD) 141,9
52tydenni maximum (USD) 179,7 Dividendovy vynos (%) 1,7
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