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Nvidia reportovala ve 4Q nizsi hrubou marzi,
jez byla ovlivnéna uvedenim nove
architektury Blackwell

27.2.2025 - Jakub Némec, Michal Barta | Fio banka

Technologicka spolecnost Nvidia zverejnila vysledky hospodareni za ctvrty kvartal
fiskalniho roku 2025, ktery skoncil 26. ledna 2025, a vyhled hospodareni na 1Q FY 2026.
Vysledky byly solidni, investory vSak zklamala hruba marze, jez byla negativné ovlivnéna
uvedenim nové architektury Blackwell na trh. Poptavka po této architekture je dle
spolecnosti silna a jiz ve 4Q vygenerovala vynosy ve vysi 11 mld. USD.

Vysledky spolecnosti Nvidia (NVDA) za 4Q FY

2025

4Q FY 2025 Konse‘zlzgss 4QFY 44 Fy 2024
Vymosy (mld. USD) 39,33 38,25 22,10
Cisty zisk (mld. USD) 22,09 - 12,29
Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 0,89 0,84 0,52

Vysledky za 4Q
Vynosy mezikvartalné vzrostly o 12 %, v meziro¢nim srovnani se jednd o nartst o 78 %.

Hruba marze meziro¢né poklesla o 3 p. b. na 73,0 %. O¢isténa hruba marze naplnila o¢ekavani
trhu, kdyz dosahla 73,5 %.

Vydaje na vyzkum a vyvoj mezirocné vzrostly o 51 % na 3,71 mld. USD. Trh je o¢ekaval ve vysi
3,75 mld. USD.

Provozni zisk meziro¢né vzrostl o 77 % na 24,03 mld. USD. Oc¢istény provozni zisk byl reportovan
ve vysi 25,52 mld. USD, trh predikoval 24,69 mld. USD.

Volné hotovostni toky meziro¢né vzrostly o 38 % na 15,52 mld. USD.

Velkou pozornost Nvidia smérovala k nové architekture GPU c¢ipu s ndzvem Blackwell. V tomto
kvartalu tato architektura vygeneroval 11 mld. USD a poptavka po ni je dle spolec¢nosti silna. Dle
spole¢nosti samotné uvedeni produktu na trhu snizilo ziskové marze, avsak dle slov financ¢ni
reditelky Colette Kress se hrubd marze navrati na 75 % do konce roku 2025.

Vysledky dle segmentu

Z nejvetsi ¢asti se na vynosech podili segment data center. V tomto kvartalu dosahly 35,58 mld.
USD, ocekavalo se 34,09 mld. USD. Meziro¢né vzrostly vynosy z tohoto segmentu o 93 %.

Druhy nejvétsi segment Gamingu dosahl vynosu ve vysi 2,54 mld. USD, oc¢ekévalo se 3,02 mld.
USD.



Segment profesionalni vizualizace vygeneroval vynosy ve vysi 511 mil. USD, trh predikoval 508
mil. USD

Automobilova divize reportovala vynosy ve vysi 570 mil. USD, ocekévalo se 460 mil. USD.

Vynosy spolecnosti dle segmentt, zdroj: Nvidia

Vyhled na 1Q

SpolecCnost projektuje na pristi kvartal nasledujici:

* Vynosy v rozmezi 42,14-43,86 mld. USD, prumérny trzni konsensus byl ve vysi 42,26 mld.
USD.

¢ Ocisténou hrubou marzi v rozmezi 70,5 - 71,5 %, trh predikoval 72,1 %

o Ocisténé provozni naklady ve vysi 3,6 mld. USD, ocekavalo se 3,62 mld. USD.

Komentar CEO

»Poptavka po architekture Blackwell je izasnd, zatimco umeéla inteligence s uvazovanim pridava
dalsi Skéalovaci zakon - zvySovani vypocetniho vykonu pro trénink ¢ini modely chytrejSimi a zvySovani
vypocetniho vykonu pro dlouhé premysleni ¢ini odpovéd chytrejsi,” uvedl Jensen Huang, generalni
reditel spole¢nosti Nvidia.

,Budouci modely s uvazovanim mohou pozadovat mnohem vice vypocetniho vykonu. DeepSeek-R1
vzbudil celosvétové nadseni. Je to vynikajici inovace. Jesté dulezitéjsi vsak je, ze verejné zpristupnili
(open-sourced) prvotridni model umeélé inteligence s uvazovanim,“ dodal Huang v hovoru s
investory.

Pohled analytiku

Analytik Harlan Sur z JPMorgan uvedl, ze Nvidia reportovala solidni vysledky za 4Q a vyhled
potvrzuje pokracujici poptavku po umélé inteligenci. Dodava, Ze poptavka po architekture Blackwell
je velmi silna a bude prevySovat nabidku po nékolik kvartalu.

Analytik Mark Lipacis z Evercore ISI uved], Ze vynosy 11 mld. USD z architektury Blackwell jsou
vyrazné nad ocekavanim.

Analytik William Stein z Truist Securities uvedl, Ze vysledky jsou lepsi, nez se oc¢ekavalo, kdyz
vynosy z data center jsou vyrazné nad o¢ekavanim. Dodava, ze vyhled vynosu je nad o¢ekavanim i
pres marzi pod konsensem.

Predstaveni spolecnosti
Zajima vas spolec¢nost Nvidia? Prectéte si podrobnéjsi clanek o hospodareni spolec¢nosti v rdmci série

#AkciovéPredstaveni - Predstaveni Nvidia: Vizionarsky technologicky gigant, ktery ridi evoluci
grafiky a umélé inteligence.

Akcie Nvidia

Akcie spolecnosti Nvidia (NVDA) v predburzovni fazi posiluji o 2,40 % na 134,44 USD.



NVIDIA Corp (NVDA) pred vysledky uzavrela na

131,28 USD
Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 3203,2 P/E 44,6
Vyvoj za letosni rok (%) -2,2  Ocekavané P/E 29,2
52tydenni minimum (USD) 75,6 Prum. cilova cena (USD) 175,3
52tydenni maximum (USD) 153,1 Dividendovy vynos (%) 0,0
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