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CR: Prazska burza ¢astec¢né korigovala predchozi poklesy, SRN: Frankfurtska burza
stagnovala, USA: S&P 500 klesa poctvrté v radé

Prazska burza
Hlavni zpravy

Index vyrobnich cen (m-m) (leden):
aktudlni hodnota: 0,2 %

oCekavani trhu: 0,7 %

predchozi hodnota: 0,6 %

Index vyrobnich cen (y-y) (leden):
aktudlni hodnota: 0,5 %

ocekavani trhu: 1,2 %

predchozi hodnota: 2,8 %

Popis trhu

Prazska burza po trech poklesech v radé posilila a méreno indexem PX pridala 0,62% na 1 989 bodu.
Tahounem rustu se stala Erste Bank, kterd tézila z dobré vykonnosti zédpadoevropského financ¢niho
sektoru. Rakouska bankovni emise nakonec posilila 0 1,93% na 1 691 K¢ a pojistovna Vig se zvedla o
1,06% na 862 K¢. Cez umazal ¢ést véerejsiho poklesu a stoupl 0 0,50% na 1 010 K¢ pti nejvyssim
dennim objemu 244 mil. K¢. Doosan navysil rekordni hodnotu po IPO na 340 K¢ se zavérem na
hodnoté 339 K¢, coz je prirustek 0,59%. Akcie Colt CZ se zvedly o 0,82% na 742 K¢. Naopak Moneta
Money Bank stagnovala pod 140 K¢ a Komer¢ni banka ubrala -0,29% na 1 044 K¢.

Podnikové zpravy
Gen Digital: Zacks snizuje cilovou cenu akcii na 28 USD pri stalém doporuceni "neutral"

Hardwario o¢ekava v roce 2025 trzby 60 milioni korun

Némecko
Hlavni zpravy

HDP (sezonné ocisténo) (q-q) (4Q - koneény):
aktualni hodnota: -0,2 %

ocekavani trhu: -0,2 %

predchozi hodnota: -0,2 %

HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni) (y-y) (4Q - konecny):
aktualni hodnota: -0,2 %

ocekavani trhu: -0,2 %

predchozi hodnota: -0,2 %



HDP (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (4Q - konecny):
aktualni hodnota: -0,4 %

oCekavani trhu: -0,4 %

predchozi hodnota: -0,4 %

Osobni spotreba (q-q) (4Q):
aktualni hodnota: 0,1 %
oCekavani trhu: 0,4 %
predchozi hodnota: 0,3 %

Vladni vydaje (q-q) (4Q):
aktualni hodnota: 0,4 %
ocekavani trhu: --
predchozi hodnota: 0,4 %

Kapitalové investice (q-q) (4Q):
aktudalni hodnota: 0,4 %
ocekavani trhu: -0,5 %
predchozi hodnota: -0,1 %

Ocekavané udalosti
08:00 Spotrebitelska duvéra GfK (brezen): ocekavéni trhu: -21,6, predchozi hodnota: -22,4
Popis trhu

Béhem uterni obchodni seance nejvice posilily akcie vyrobce stavebnich materidlu Heidelberg
Materials (+3,6 %), automobilky Volkswagen (+3,5 %) a BMW (+2,8 %). Naopak nejvice oslabily
akcie energetické spole¢nosti Siemens Energy (-7,3 %), polovodicového giganta Infineon
Technologies (-2,6 %) a vyrobce kosmetickych produktta Beiersdorf (-2,4 %). Celoevropsky index
STOXX Europe 600 dnes zaznamendava mirny rust. Nejvyraznéji posiluji sektory zdravotni péce
(+0,94 %), financi (40,83 %) a utilit (+0,42 %). Naopak nejvétsi oslabeni vykazuji sektory IT (-1,52
%), energii (-0,78 %) a zédkladnich materiala (-0,68 %).

Podnikové zpravy

Fresenius Medical Care zverejnil vysledky za 4Q, analytiky potésil ro¢ni vyhled

Eurozona

Hlavni zpravy

Registrace novych aut (EU27) (leden):
aktualni hodnota: -2,6 %

ocekavani trhu: --
predchozi hodnota: 5,1 %

USA



Hlavni zpravy

Index cen domu FHFA (m-m) (prosinec):
aktudlni hodnota: 0,4 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 0,3 % / revize: 0,4 %

Spotrebitelska duvéra podle Conference Board (inor):
aktudlni hodnota: 98,3 b.

ocekavani trhu: 102,5 b.

predchozi hodnota: 104,1 b.

Index vyrobni aktivity richmondského Fedu (inor):
aktudlni hodnota: 6 b.

ocekavani trhu: -3 b.

predchozi hodnota: -4 b.

Ocekavané udalosti

13:00: Index zadosti o hypotéky MBA (21.unor): o¢ekavani trhu: --, predchozi hodnota: -6,6 %
16:00 Prodeje novych domu (leden): o¢ekavani trhu: 680 tis., predchozi hodnota: 698 tis.

16:00 Prodeje novych domu (m-m) (leden): oCekavani trhu: -2.6 %, predchozi hodnota: 3,6 %
16:00: Zasoby ropy podle DOE (21. Gnor): o¢ekavani trhu: 2000 tis, predchozi hodnota: 4633 tis.

2025 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (leden - kone¢ny): o¢ekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 1483 tis.

Popis trhu

Americké akciové indexy stejné jako vcera i dnes poskytuji rozdilné sméry vyvoje. Hlavnim
hybatelem poklest Sirokého indexu S&P a technologického Nasdaqu je rozvoj obav z udrzitelnosti
ekonomického ristu tvaii v tvar k chystanym clim. Spatnou néladu zejména ristovych tituld dnes
podtrhla horsi spottebitelska divéra Conference Board. Své si jisté rekne i jadrovy ukazatel
spotrebitelské PCE, ktery bude ozndamen v patek. Poslednich nékolik dnti tak investori voli
opatrnostni pristup a posilaji Siroky index S&P pod metu 6000 bodl. Vynosy dluhopisu pokracuji v
poklesech (roste jejich cena). Pod 90 tisic dolaru se dostala cena bitcoinu. Vyprodeje zasahuji i
komodity a to i pres postupné oslabujici dolar, ktery se aktualné obchoduje nad 1,05 na paru s
eurem.

Vevs

Vv

oproti lonisku. Podobnych indikaci zac¢ina pribyvat a titul oslabil od zacatku roku o 25 %. Jistou roli
hraje i kontroverzni zapojeni Elona Muska do administrativy Donalda Trumpa potazmo jeho
komentére k ruznym, Casto nesouvisejicim, tématiim. North remembers. Sit hobbymarketu Home
Depot dnes zverejnila kvartalni vysledky a ty byly prijaty kladné. Investori méli radost z rustu trzeb
a naladu jim nezkazil ani konzervativni vyhled. Spole¢nost Zoom Comunications (ZM -8,95 %) vSak
své investory vylozené zklamala, kdyz vyhled zisku i trzeb je pod analytickym konsenzem a akcie



klesaji takrka o desetinu.
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