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Americká komunikační společnost Zoom zveřejnila výsledky za 4Q fiskálního roku 2025.
Výnosy za 4Q kvartál společnost reportovala v souladu s očekáváním a očištěný zisk na
akcii ho naopak překonal, protože dosáhl 1,41 USD při odhadech 1,31 USD. Výhled Zoomu
analytiky nepotěšil, neboť je z hlediska výnosů, provozního zisku a očištěného zisku na
akcii mírně pod jejich očekáváním. Je také negativně ovlivněn o pohyb měnových kurzů.

Výsledky společnosti Zoom (ZM) za 4Q 2025
 4Q 2025 Konsensus 4Q 2025 4Q 2024

Výnosy (mld. USD) 1,18 1,18 1,15
Čistý zisk (mil. USD) 367,87 -- 298,83
Očištěný zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 1,41 1,31 1,42

Hospodářské výsledky za 4Q FY25
Výnosy za 4Q meziročně vzrostly o 3,3 %.

Výnosy společnosti z korporátního segmentu meziročně vzrostly o 5,9 % a dosáhly 706,8 mil. USD
při očekávání 700,4 mil. USD. Online výnosy společnosti meziročně stagnovaly a společnost je
oznámila ve výši 477,3 mil. USD při analytických odhadech ve výši 478,1 mil. USD.

Zoom oznámil volný peněžní tok ve výši 416,2 mil. USD, což představuje meziroční růst o 25 %.
Analytici ho odhadovali v hodnotě 245,8 mil. USD. V tomto ohledu jde tedy o výrazné překonání
analytického konsensu. Počet korporátních zákazníků meziročně poklesl o 13 %.

Výhled na Q1 a FY26
V Q1 společnost odhaduje výnosy ve výši 1,162 až 1,167 mld. USD při analytických odhadech 1,17
mld. USD. Provozní zisk by měl být v rozmezí 440-445 mil. USD s analytickými odhady 452,7 mil.
USD. Očištěný zisk na akcii Zoom předpokládá v rozmezí 1,29 až 1,31 USD při analytickém konsensu
1,31 USD.

Na celý fiskální rok 2026 Zoom projektuje výnosy mezi 4,79-4,80 mld. USD s očekáváním
analytiků 4,81 mld. USD. Provozní zisk by měl být ve výši 1,85-1,86 mld. USD s analytickými odhady
ve výši 1,85 mld. USD. Očištěný zisk na akcii ve fiskálním roce 2026 společnost projektuje ve výši
5,34 až 5,37 USD s očekáváním analytiků 5,37 USD. Volný peněžní tok projektuje v rozmezí
1,68-1,72 mld. USD, čímž Zoom převyšuje analytický konsensus 1,62 mld. USD.

Komentáře analytiků
Podle analytiků z RBC Capital Markets se jedná o dobré výsledky se solidní ziskovostí. Výhled je
podle nich pod očekáváním, nicméně po očištění o pohyb měnových kurzů je výhled v souladu s jejich
očekáváním.



Analytici z Bloomberg Intelligence uvedli, že výhled společnosti byl slabší, než se očekávalo. Dále
dodali, že tento výhled vyvolává otázky ohledně oživení růstu společnosti.

Akcie Zoom
V předburzovní fázi obchodování akcie Zoom (ZM) klesají o 2,6 % na 78,99 USD.

 

Zoom (ZM) během včerejšího obchodování uzavřel na
81,1 USD
Ukazatel  Ukazatel  

Kapitalizace (mld. USD) 25,0 P/E 28,1
Vývoj za letošní rok (%) -0,6 Očekávané P/E 15,1
52týdenní minimum (USD) 55,1 Prům. cílová cena (USD) 92,3
52týdenní maximum (USD) 92,8 Dividendový výnos (%) --
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