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CR: Smisené obchodovani na prazské burze, SRN: Frankfurtska burza ve ¢tvrtek oslabila,
akcie Airbus a Mercedes-Benz klesaly po zverejnéni vysledku, USA: S&P 500 konci -0,43 %

Prazska burza

Ocekavané udalosti
09:00 Index spotrebitelské davéry (inor): ocekavani trhu: 98, predchozi hodnota: 97,1
09:00 Spotrebitelskd a podnikatelska duvéra (inor): ocekavani trhu: 97,5, predchozi hodnota: 97,4

09:00 Podnikatelska duvéra (inor): o¢ekavani trhu: 97,6, predchozi hodnota: 97,5

Popis trhu

Na prazskeé burze se dnes navzdory negativnimu naladéni ze zahrani¢i obchodovalo smisené, index
PX pri prevaze prodejcti odepsal 0,3 % na 1999,13 b. Nedarilo se predevsim Erste (-2,64 %), ktera se
také klesala, ale s nizsi dynamikou nez v predchozim pripadé. Pri cené 1045 K¢ a denni ztraté 0,19 %
si Komer¢ni banka kontroluje horni hranici distribu¢niho pasma 1025-1050 K¢, prestoze technicky
formace pripomina trojuhelnicek, kdy trh ¢ekda na dalsi impuls, v kazdém pripadé si akcie vybraly
1050 K¢ jako vyznamnou troven rezistence. Moneta naopak pripsala 0,71 % na 142 K¢&. Banky v
Evropé také rostly, vyjma Erste (ve Vidni -1,49 %), ktera zacenovala obavy z bankovni dané v
Rakousku. Tahounem rustovych akcii dnes byl Doosan Power, ktery v zavéru obchodovani
zaokrouhlil cenu na 330 K¢ se ziskem 5,77 %. Oproti predchozim dnim sledujeme na Doosan Power
lehce zvy$ené objemy. Rostl dale Colt (+2,77 %), CEZ (+0,69 %), VIG (+0,11 %). Klesaly pak navic
akcie spolecnosti Kofola (-2,40 %) a Philip Morris (-0,11 %).

Podnikové zpravy

Photon Energy reportoval za 4Q a rok 2024, kde vynosy a zisk EBITDA nenaplnily puvodni o¢ekavani

Némecko
Hlavni zpravy

PPI (m-m) (leden):
aktualni hodnota: -0,1 %
ocekavani trhu: 0,6 %
predchozi hodnota: -0,1 %

PPI (y-y) (leden):
aktualni hodnota: 0,5 %
ocekavani trhu: 1,2 %
predchozi hodnota: 0,8 %



Ocekavané udalosti

09:30 Index ndkupnich manazeru PMI ve vyrobé (HCOB) (inor - predbézny): o¢ekavani trhu: 45,5,
predchozi hodnota: 45

09:30 Index ndkupnich manazeru PMI ve sluzbach (HCOB) (inor - predbézny): ocekavani trhu: 52,5,
predchozi hodnota: 52,5

09:30 Index ndkupnich manazeru PMI - kompozitni (HCOB) (inor - predbézny): ocekavani trhu: 50,8,
predchozi hodnota: 50,5

Popis trhu

Némecké akcie mérené indexem DAX se povétSinu obchodni seance obchodovaly v zelenych cCislech,
avsak chvili po otevieni americkych burz se preklopily do cervenych trovni az zakoncily se ztratou o
0,53 % na 22314,65 b. Darilo se akciim vyrobce laboratorniho vybaveni Sartorius (+4,3 %),
agrochemické a farmaceutické spolecnosti Bayer (+1,8 %) a chemické spolecnosti Symrise (+1,7
%). Ztracely akcie vyrobce leteckych motort MTU Aero Engines (-4,7 %), zbrojare Rheinmetall
(-4,6 %) a vyrobce letadel Airbus (-2,2 %) po reportu vysledkl hospodareni za 4Q. Vysledky byly dle
analytika dle o¢ekavani, avSak vyhled pro rok 2025 je podle nich spi$e konzervativni. Spole¢nost
planuje v roce 2025 dodat priblizné 820 komercnich letadel. Ztracely taktéz akcie automobilky
Mercedes-Benz (-2,5 %) po zverejnéni vysledkl za 4Q. Meziro¢né poklesly trzby v souladu s
ocekavanim. Meziro¢né poklesl takeé Cisty zisk i volné penézni toky, které klesly o 15,9 %. Upraveny
vyhled na rok 2025, ktery snizuje o¢isténou ndvratnost na dodavkach, analytici oznacuji jako slaby.
Déle upozornuji na trend zhorsujiciho se provozniho zisku.

Celoevropsky index STOXX Europe 600 se obchoduje v mensi ztraté o 0,2 %. Sektorové se dari
nemovitostim (+0,37 %) a utilitdm (+0,19 %). Oslabuji sektory komunikacnich sluzeb (-0,42 %),
informacnich technologii (-0,38 %) a energii (-0,32 %).

Podnikové zpravy
Airbus ve 4Q dle ocekavani, spolecnost planuje dodat priblizné 820 komercnich letadel v roce 2025

Mercedes-Benz oznamil meziro¢ni pokles trzeb a Cistého zisku za 4Q, vyhled je dle analytiki slaby

Eurozona
Hlavni zpravy

Stavebni vyroba (m-m) (prosinec):
aktualni hodnota: 0,0 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 1,2 % / revize 0,6 %

Stavebni vyroba (y-y) (prosinec):
aktudlni hodnota: -0,1 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 1,4 % / revize 0,3 %

Spotrebitelska duvéra (unor - predbézny):
aktualni hodnota: -13,6 b.



ocCekavani trhu: -14 b.
predchozi hodnota: -14,2 b.

Ocekavaneé udalosti

10:00 Index ndkupnich manazeri PMI ve vyrobé (HCOB) (unor - predbézny): oCekavani trhu: 47,
predchozi hodnota: 46,6

10:00 Index ndkupnich manazerd PMI ve sluzbach (HCOB) (Gnor - predbézny): o¢ekavani trhu: 51,5,
predchozi hodnota: 51,3

10:00 Index ndkupnich manazert PMI - kompozitni (HCOB) (inor - predbézny): o¢ekavani trhu: 50,5,
predchozi hodnota: 50,2

USA
Hlavni zpravy

Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu (tinor):
aktualni hodnota: 18,1 b.

oCekavani trhu: 14,3 b.

predchozi hodnota: 44,3 b.

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (15. inora):
aktudlni hodnota: 219 tis.

ocekavani trhu: 215 tis.

predchozi hodnota: 213 tis. / revize 214 tis.

Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (8. inora):
aktualni hodnota: 1869 tis.

ocekavani trhu: 1868 tis.

predchozi hodnota: 1850 tis. / revize 1845 tis.

Index predstihovych ukazatela (leden):
aktualni hodnota: -0,3 %

ocekavani trhu: -0,1 %

predchozi hodnota: -0,1 % / revize 0,1 %

Zména zasob plynu podle EIA (14. tnora):
aktudlni hodnota: -196 mld. kubickych stop
ocekavani trhu: -193 mld. kubickych stop
predchozi hodnota: -100 mld. kubickych stop

Zména zasob surové ropy podle EIA (14. tinora):
aktualni hodnota: 4633 tis.

ocekavani trhu: 3000 tis.

predchozi hodnota: 4070 tis.

Ocekavane udalosti

15:45 Index ndkupnich manazert PMI ve vyrobé (S&P Global) (inor - predbézny): o¢ekavani trhu:
51,4, predchozi hodnota: 51,2



15:45 Index ndkupnich manazert PMI ve sluzbach (S&P Global) (inor - predbézny): oCekavani trhu:
53, predchozi hodnota: 52,9

15:45 Index ndkupnich manazert PMI - kompozitni (S&P Global) (inor - predbézny): oCekavani trhu:
53,2, predchozi hodnota: 52,7

16:00 Index spotrebitelské duvéry University of Michigan (inor - konec¢ny): o¢ekéavani trhu: 67,8,
predchozi hodnota: 67,8

16:00 Prodeje existujicich domt (leden): oCekavani trhu: 4,13 mil., pfedchozi hodnota: 4,24 mil.

16:00 Prodeje existujicich doml (m-m) (leden): o¢ekavani trhu: -2,6 %, predchozi hodnota: 2,2 %
Popis trhu

Americké akciové indexy vcera posouvaly historicka maxima. Dnes se prozatim rysuje ustup a mirny
vybér ziskl. Za poklesem nestoji zadnd jedna konkrétni zprava, spiSe absence zprav, které by indexy
hnaly dal vzhtru. Vedle jiz tradi¢ni davky necekanych zprav a vyjadreni prezidenta Trumpa, které
posledni mésic ovliviiuji geopolitiku, dnes rezonoval predevsim prekvapive nizsi vyhled celorocniho
zisku spole¢nosti Walmart. Index predstihovych ukazatell klesal vice nez se ¢ekalo, nové zadosti o
podporu v nezaméstnanosti vysly dle odhadl a index vyrobni aktivity filadelského FEDu rostl vice
nez se ¢ekalo. Geopoliticka nejistota dal pumpuje penize do zlata, které se drzi tésné pod 3 000
dolart za unci. Z rekordnich hodnot dnes mirné sestupuje cena plynu. Vynosy dluhopist mirné
klesaji.

Vybér zisku nejhure postihuje sektor financi a nezbytné spotreby. Mirné v plusu se drzi energie a
zdravotni péce.

Z jednotlivych spolecnosti dnes do popredi zadjmu vystoupal predevsim barometr spotrebitelského
apetitu Walmart (WMT -6,43 %), ktery predstavil silny kvartalni report. Kanku vSak zanechal
znacné konzervativni vyhled celoro¢niho zisku a tak se akcie nori do zaporu. Predni vyrobce hracek
Hasbro oznémil vysledky za 4Q. Spolec¢nost z hlediska ocisténého zisku na akcii ve vysi 0,46 USD
vyrazné prekonala ocekavani analytikt ve vysi 0,34 USD. Vynosy zaznamenaly pokles o 15 % na 1,10
mld. USD s analytickymi odhady 1,02 mld. USD.
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