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CR: Prazska burza odolala negativnimu zahrani¢nimu sentimentu a mirné posilila, SRN:
Frankfurtska burza oslabila, USA:Index Dow Jones obraci do zelenych urovni.

Prazska burza

Popis trhu

Zapadoevropské burzy oteviraly mirné v kladném teritoriu, nicméné postupné doslo k relativné
silnym vyprodejim. Investori tak reagovali na americka cla, ktera maji dosahovat u dovazenych
automobila a dal$iho vybraného zbozi az 25%. Prazska burza negativnimu sentimentu nakonec
odolala, kdyz méreno indexem PX pridala mirnych 0,09% na 2 005 bodi. Darilo se predevsim akciim
Doosan Skoda Power, které posilily na nejvy$si hodnotu od IPO 316 K¢ a nakonec uzavrely silnéjsi o
2,63% na 312 K¢. Pojistovna Vig se zvedla o 1,62% na 877 K¢ a Colt CZ potom pridal 1,12% na 723
K¢&. Komer¢ni banka si polepsila 0 0,87% na 1 047 K¢. Cez se zvednul o mirnych 0,29% na 1 020 K&
pri nejvy$sim dennim objemu 314 mil. K¢. Naopak ranni zisky neudrzela Erste Bank a nakonec
ubrala -1,50% na 1 704 K¢. Moneta Money Bank potom oslabila o0 -0,42% na 141 K¢.

Nemecko

Ocekavane udalosti

08:00 PPI (m-m) (leden): ocekéavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: -0,1 %
08:00 PPI (y-y) (leden): o¢ekavani trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 0,8 %
Popis trhu

Nejvice poklesly akcie spolecnosti Heidelberg Materials (-5,4 %), ktera se specializuje na vyrobu
stavebnich materiala a vyrobce leteckych motoru MTU Aero (-5,0 %), ktery pred otevienim trhu
zverejnil predbézné hospodarské vysledky za 4Q 2024. Naopak nejvice vzrostly akcie energetické
spolecnosti E.ON (+0,7 %), vyrobce Cipu Infineon Technologies (+0,7 %) a zbrojare Rheinmetall
(+0,4 %). Evropsky index STOXX600 oslabuje 0 0,98 % na 552,10 b. Nejvétsi pokles zaznamenéavaji
sektory zdkladnich materialu (-2,65 %), zbytné spotieby (-1,72 %) a prumyslu (-1,56 %). Roste pouze
sektor utilit (+0,62 %).

Podnikové zpravy

Frankfurtska burza mirné posiluje, vyrobce leteckych motori MTU Aero oznamil vysledky za 4Q
FEurozona

Hlavni zpravy

Bézny ucet ECB (sezonné ocisténo) (prosinec):
aktualni hodnota: 38,4 mld. EUR



ocekavani trhu: --
predchozi hodnota: 27,0 mld. EUR

Ocekavané udalosti
11:00 Stavebni vyroba (m-m) (prosinec): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 1,2 %
11:00 Stavebni vyroba (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 1,4 %

16:00 Spotrebitelska divéra (unor - predbézny): oCekavani trhu: -14, predchozi hodnota: -14,2

USA
Hlavni zpravy

Index zadosti o hypotéky MBA (14. tinora):
aktualni hodnota: -6,6 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 2,3 %

Zapocata vystavba (leden):
aktualni hodnota: 1366 tis.
ocekavani trhu: 1390 tis.
predchozi hodnota: 1499 tis.

Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (leden - predbézny):
aktudlni hodnota: 1483 tis.

ocekavani trhu: 1460 tis.

predchozi hodnota: 1482 tis.

Ocekavané udalosti
14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu (inor): ocekavani trhu: 15, predchozi hodnota: 44,3

14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (15. inora): o¢ekavani trhu: 215 tis., predchozi
hodnota: 213 tis.

14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (8. inora): o¢ekavani trhu: 1868 tis.,
predchozi hodnota: 1850 tis.

16:00 Index predstihovych ukazatell (leden): oCekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: -0,1 %
16:30 Zména zasob plynu podle EIA (14. tnora): o¢ekavani trhu: --, predchozi hodnota: -100

18:00 Zména zasob surové ropy podle EIA (14. inora): o¢ekavani trhu: 3000 tis., predchozi hodnota:
4070 tis.

Popis trhu

Ve stredecni seanci americké indexy obratily do zelenych ¢isel a index Dow Jones pridal 0,16% a
Sirsi index S&P 500 je na tom 1épe, ponévadz otocil do zelenych se ziskem 0,24%. Index SP 500,
ktery vcera posilil 0 0,2% a posunul tak své dalsi historické maximum. Trh ovliviiuji také dalsi



prohlaseni od prezidenta Trumpa, ktery prohlasil, Ze se chysta zavést clo ve vysi okolo 25% na
automobily a také v podobné vysi také na polovodice a léCiva. Podle analytika se d& oCekavat, Ze toto
prohlaseni vytvori tlak nejen na akcie evropskych automobilek, kterym se v posledni dobé darilo.
Podle posledniho prohlaseni by cla na automobilky méla byt zavedena od 2 .dubna a to hned poté, co
od administrativy obdrzi podklady. Ve Spojenych statech bude také zverejnén zapis z posledniho
zasedani FEDu, ten bude ale ¢aste¢né zastinén nedavnym vystoupenim séfa FEDu J. Powella pred
americkym Senatem a Snémovnou reprezentantl, kde prohlasil, ze se snizovanim urokovych sazeb
nebude spéchat a pristoupi k nému az ve chvili, kdy bude zrejmé, ze v boji s inflaci zvitézila. Dolar na
paru s eurem dnes posiluje 0 0,12% tj. 1,0433 USD/EUR.

V centru zajmu investor( je také ropa WTI, kterd i pres posilujici dolar pridava 0,6% a dostava se k
trovni 72,3 USD/barel. Podle analytiku dlouhodobgjsi rust cen ropy muze byt omezen oCekavanim
vy$${ nabidky ze strany OPEC a Ruska. Zatimco nejisty vyhled poptavky z Ciny, tak nadéle ptsobi
jako faktor brzdici rust ceny. S rostouci cenou WTI se dnes dari akciim ropného velikdna Exxon
Mobil ( XOM ), kde akcie pridavaji vice nez 1% a také akcie znamého tézare APA ( APA ) si pripisuji
zisk cca 1%. Na rustové viné se dnes vezou akcie Occidentalu Petroleum ( OXY ), kde americky
producent ropy a planu vCera po zavéru predstavil vysledky za 4Q. 2024. Ocistény zisk na akcii 80
centl prekonal prumérny odhad analytikl ve vysi 70 centu. Naopak trzby 6,76 mld. USD. nedosahly
odhadu 7,09 mld. USD. Spole¢nost zaroven oznamila, ze pokrocila ve snizovani zadluzenosti a zvysila
kvartalni dividendu o 9 %. Reportované vysledky se investorum libily a akcie Occidentalu Petroleum
( OXY ) posiluji na své trzni cené o vice nez 5,8%. za zminku stoji také akcie amerického vyrobce a
dodavatele tézni techniky Halliburtonu ( HAL ), jez posiluji o vice nez 0,5% a naopak akcie jeho
francouzského konkurenta Schlumbergeru ( SLB ) dnes koriguji predchozi rust a ztraci cca 1%.

Naopak se dnes nedari akciim Intelu ( INTC ), kde spolec¢nost hleda zpusoby, jak zvysit hodnotu pro
akcionare, kde spole¢nost Broadcom chce ziskat navrh a marketing Cipu a tchajwanskou vyrobu
polovodicu. Podle odhadu analytiki by rozdéleni spolec¢nosti mohlo zvysit hodnotu spole¢nosti az na
237 mld. USD, ale regulacni prekazky mohou tento proces jesté zkomplikovat. Intel se potyka také se
ztratami, kde jeho slévarenska divize vykéazala 76% ztratu a celkové trzby za 4Q. 2024 klesly o 7%.
Pom odchodu generélniho reditele Gelsingera jej docasné nahradili panové Zinsner a Holthaus. Novy
lidr tak bude muset stabilizovat finance a rozhodnout o celkové budoucnosti vyroby. Akcie Intelu (
INTC ) po predchozi pozitivni reakci dnes oslabuji o vice nez 5,5%.

Z indexu S&P 500 rostou akcie energetické spole¢nosti Devon Energy Corp ( DVN ) o vice nez 11% a
to poté, co spoleCnost oznamila jadrovy zisk na akcii za 4. ¢tvrtleti, ktery prekonal prumérny odhad
analytikt.. Hned v zavésu se drzi akcie Garmin ( GRMN ), kde americka spole¢nost ktera vyrabi
elektronicka zarizeni, ktera se zameéruji na GPS navigaci a fitness, zverejnila vysledky za 4Q 2024,
které prekonaly oCekavani, a poskytla vyhled, ktery je nad konsenzem analytikd. Predstavenstvo
planuje navrhnout zvyseni kvartalni dividendy o 20 %. Akcie Garmin ( GRMN ) se tak tési zvySeného
z&jmu ze strany investord a na své trzni cené si pripisuji zisk 13%.

Podnikové zpravy

Americké akcie mirné oslabuji, Occidental Petroleum a Garmin rostou po oznameni kvartalnich vysledku
Ocistény zisk na akcii za 4Q a celoroc¢ni vyhled spole¢nosti Garmin prekonaly o¢ekavani analytika
Occidental Petroleum predstavil smisené vysledky za 4Q, zvysi dividendu o 9 %
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