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vyhled spolecnosti Garmin prekonaly
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Americka spolecnost Garmin, ktera vyrabi elektronicka zarizeni, ktera se zaméruji na GPS
navigaci a fitness, zverejnila vysledky za 4Q 2024, které prekonaly ocekavani, a poskytla
vyhled, ktery je nad konsenzem analytiku. Predstavenstvo planuje navrhnout zvySeni
kvartalni dividendy o 20 %.

Vysledky spole¢nosti Garmin (GRMN) za 4Q 2024

4Q 2024

Konsensus 4Q 2024

4Q 2023

Trzby (mld. USD)

1,82

1,65

1,48

Cisty zisk (mil. USD)

435,7

542,1

Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie)

2,41

1,98

1,72

Vysledky za 4Q

Trzby spolec¢nosti mezirocné vzrostly o 23 % na 1,82 mld. USD.
Trzby dle segmentl v mil. USD

Segment



4Q 2024
Konsenzus 4Q 2024
4Q 2023
meziro¢ni zména
Outdoor
629,4
568,4
486,4
+29 %
Aviation
236,9
212,4
217,1
+9 %
Marine
251,3
245,5
239,9
+5 %
Fitness
539,3
468,3
412,1
+31 %
Auto

165,7

127



Hrubé marze se zvysila na 59,3 % z 58,3 % ve stejném kvartalu pred rokem. Analytici v praméru
ocekavali 59,2 %.

Provozni zisk spoleCnosti meziro¢né vzrostl o 52 % na 516,1 mil. USD pri o¢ekavani 405,3 mil. USD.
Provozni zisk dle segmentt v mil. USD
Segment

4Q 2024
Konsenzus 4Q 2024
40Q 2023

meziroCni zména
Outdoor

251,3

198,6

163,9

+53 %

Aviation

64,5

47

56,7

+13 %

Marine

50,6

42,7

37,3

+37 %

Fitness

159,2

125,8



92,6
+72 %
Auto

9,5

-9,9

Roc¢ni vyhled

SpolecCnost ocekava, ze oc¢iStény zisk na akcii v roce 2025 dosahne priblizné 7,80 USD, coz je nad
odhadem ve vysi 7,63 USD. Trzby by mély cinit priblizné 6,80 mld. USD, coz je o néco vice nez
analytiky odhadovanych 6,67 mld USD. Hruba marze by se méla pohybovat kolem 58,7 % pti odhadu
58,1 %.

Dividenda a zpétné odkupy akcii

Predstavenstvo spole¢nosti planuje na vyrocnim zasedani, které se bude konat 6. Cervna 2025,
navrhnout zvyseni kvartalni dividendy o 20 % na 0,90 USD na akcii, oproti soucasnym 0,75 USD.

V prubéhu ¢tvrtleti spolecnost odkoupila zpét akcie v hodnoté 33 mil. USD. K 28. prosinci 2024
zustalo v ramci programu zpétného odkupu akcii, ktery je platny do prosince 2026, priblizné 238 mil.
USD.

Komentére analytiki

,Vysledky jsou silné a vyhled je stabilni, oboji by mélo pomoci ztlumit obavy investora ohledné
slabnouciho rustu produkta v oblasti fitness a outdoor,” uvedla JPMorgan.

»Zprava ukazuje na vyrazné prekonani ocekavani. Vyhled je lehce nad ocekavanimi,” komentovala
spole¢nost KeyBanc Capital Markets.

Akcie Garmin

Garmin Ltd (GRMN) posiluje 0 10,5 % na 237,315 USD
Ukazatel

Kapitalizace (mld. USD)

45,7

P/

32,5

Vyvoj za letosni rok (%)

+15,1



Ocekavané P/E

31,5

52tydenni minimum (USD)
121,2

Prum. cilova cena (USD)
196,2

52tydenni maximum (USD)
242,8

Dividendovy vynos (%)

1,3
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