
Albánie a Bulharsko si polepšily v žebříčku
rizikovosti
19.2.2025 - | Exportní garanční a pojišťovací společnost

ALBÁNIE (zlepšení klasifikace z kat. 5 do kat. 4)

Úvěrový profil Albánie je pozitivně ovlivňován reformním úsilím souvisejícím s potenciálním
vstupem země do EU. Došlo ke zlepšení makroekonomické stability a fiskálního rámce státu. Vládní
dluh klesl díky fiskální konsolidaci ze 74 % HDP (2021) na cca 56 % HDP (2024). Existuje přitom
potenciál k dalšímu poklesu vládního zadlužení. Navzdory faktu, že Albánie je relativně malou
ekonomikou citlivou na externí šoky se hospodářství těší solidnímu růstu HDP za poslední 3 roky a
dobrému střednědobému výhledu ekonomického růstu. Očekává se, že reálný HDP se za rok 2025
meziročně zvýší o 3,6 %. K faktorům, které se příznivě promítají do růstového potenciálu země patří
pozitivní výsledky v oblasti turistického ruchu, atraktivita země pro investory (zejm. díky politické
stabilitě), potenciál v oblasti hydroelektráren, pokles inflace a stabilní bankovní systém. Pozitivní je
rovněž předpoklad, že se Albánie stane členem EU dříve, než se původně očekávalo. Výše uvedené se
spolu s řadou dalších faktorů promítlo ve zlepšení klasifikace Albánie z kategorie 5 do kat. 4 u
příležitosti zasedání CRE OECD.

BULHARSKO (zlepšení klasifikace z kat. 3 do kat. 2)

Na konci října 2024 se v Bulharsku konaly předčasné volby, v nichž zvítězila strana GERB. Po více
než dvou měsících vyjednávání následně došlo k sestavení vlády. Nová koaliční vláda tvořená
stranami GERB, ITN a BSP byla parlamentem schválena v lednu 2025 a premiérem se stal Rosen
Zhelyazkov. Sestavení vlády lze hodnotit jako velký úspěch, jelikož pro Bulharsko jsou dlouhodobě
příznačné časté změny politického vedení země. V zemi se během posledních 4 let volby konaly
sedmkrát. Reálný HDP Bulharska se za rok 2024 dle předběžných údajů zvýšil meziročně o více než
2 % a v letech 2025 a 2026 je očekáváno mírné navýšení dynamiky hospodářského růstu. Začátkem
letošního roku se země stala členským státem Schengenského prostoru, což podpoří již nyní solidní
konkurenceschopnost ekonomiky. Vládní zadlužení Bulharska patří v rámci EU dlouhodobě k
nejnižším – cca 25 % HDP (2024). Náklady na dluhovou službu zůstávají nízké. V srpnu 2024
Bulharsko emitovalo eurobondy s o hodnotě 4,35 mld. EUR. Navzdory politickým turbulencím se
však dluhopisy setkaly se silným zájmem investorů. Bankovní sektor se vyznačuje poměrně dobrou
úrovní likvidity a adekvátní kapitalizací. Výše uvedené přispělo ke zlepšení Bulharska do kategorie 2
u příležitosti zasedání CRE OECD.
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