Mondelez International ve 4Q dle ocekavani,
spolecnost negativne ovlivhuje vysoka cena
kakaa

5.2.2025 - Michal Barta | Solidis

Spolecnost reportovala dle ocekavani, avSak bezprecedentni rust ceny kakaa zpusobi
priblizné 10% pokles ocisténého zisku na akcii v roce 2025

Trzby meziro¢né vzrostly o 3,1 %, organické trzby mezirocné vzrostly o 5,2 % pri o¢ekavani rustu o
5,87 %. Rust organickych trzeb v Severni Americe byl 0,4 % pri o¢ekavéani +3,78 %.

Oc¢isténa hruba marze meziro¢né klesla o 650 bazickych bodt na 31,5 % pri trznim oc¢ekévani 33,4
%.

Oc¢isténa provozni marze zaznamenala meziro¢ni pokles o 510 bazickych bodl na 10 %.

Mondelez v roce 2025 o¢ekava rust organickych trzeb o 5 %. Analytici z Wall Street o¢ekavali rust
0 5,23 % a pokles ocisténého zisku na akcii priblizné o 10 % (Trh ocekaval -2,75 %) z divodu
bezprecedentniho rustu ceny kakaa a oCekava volné hotovostni toky nad 3 mld. USD.
Spolecnost o¢ekava negativni vliv na trzby z divodu vyvoje ménovych part ve vysi 2,5 p.b.

Produktové portfolio Mondelez International, zdroj: Mondelez International

Analytik Michael Lavery z Piper Sandler uved], Ze vyhled pro rok 2025 je horsi, nez se o¢ekavalo,
avsak investori se primarné zaméruji na vyhled pro rok 2026 a dodava, ze cena kakaa se oproti
soucasné urovni pravdépodobné prilis nezhorsi a spiSe bude klesat, ale Mondelez planuje
oportunisticky (a postupné na vét$iné trhu) prijimat cenové opatreni, aby dohnala jiz zvySené
naklady.

Analyti¢ka Jennifer Bartashus z Bloomberg Intelligence uvedla, Ze pokles ziskovosti spolecnosti
bude pokracovat v 1Q se zhorSenou prognozou produkce kakaa, ktera naznacuje vyssi naklady a
prodlouzeni snizovani marzi v roce 2025.

,Fiskdlni rok 2024 byl dalsi silny rok pro nasi spole¢nost. Dorucili jsme vyvazeny rust trzeb, silnou
ziskovost a robustni generaci volnych hotovostnich toku, zatimco jsme vrétili vyrazny kapital zpét
akcionarum,“ uvedl generalni reditel spole¢nosti Dirk Van de Put.

http://tiskovky.allnews.cz/post/103616-mondelez-international-ve-4g-dle-ocekavani-spolecnost-negati
vne-ovlivnuje-vysoka-cena-kakaa
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