Denni report - utery 04.02.2025

4.2.2025 - Michal Snobl | Fio banka, a.s.

CR: Akcie na prazské burze se vzpamatovavaly ze véerejSiho poklesu, SRN: Frankfurtska
burza posilila, USA:Index Dow Jones se pohybuje v zelenych urovnich.

Prazska burza

Ocekavané udalosti

09:00 Maloobchodni trzby bez automobilt (y-y) (prosinec): o¢ekavani trhu: 4,1 %, predchozi
hodnota: 4,3 %

Popis trhu

Obchodovéani na prazské burze se dnes vyvijelo do zelené barvy, kdyz vét$ina papirt po véerejSim
panickém propadu umazavala ztraty. Nejvétsi kladné zmény dnes byly na bankach, prestoze vyvoj
sektoru v Evropé byl smiSeny. Nejvice pripsala Erste (+2,32 %), dale se darilo Komerc¢ni bance
(+2,28 %), na které se z tria bank zaroven zobchodoval nejvétsi objem 128,8 mil. K¢, a Moneta
posilila 0 2,05 %. Erste a Komercni banka se tak opét priblizily k otestovani zakulacenych trovni
1500 K¢, respektive 900 K¢. Pékna ¢isla si pripsal také Colt (+2,01 %), ¢i s top objemem 179 mil. K¢
posilil 0 0,48 % CEZ. VIG pripisoval spi$e symbolicky (+0,25 %), zatimco jedina Kofola ziistala se
ztratou -0,35 %. Index PX dnes pripsal 1,46 %.

Podnikové zpravy

Projekce hospodareni Komercni banky za 4Q 2024

Neémecko

Ocekavane udalosti

09:55 Index nédkupnich manazeru PMI ve sluzbach (HCOB) (leden - kone¢ny): oCekavani trhu: 52,5,
predchozi hodnota: 52,5

09:55 Index nédkupnich manazertu PMI - kompozitni (HCOB) (leden - kone¢ny): o¢ekavani trhu: 50,1,
predchozi hodnota: 50,1

Popis trhu

Nejvice posilily akcie vyrobce ¢ip Infineon Technologies (+10,4 %) po oznameni vysledku
hospodareni za 1Q fiskalniho roku 2025. Posilovaly rovnéz akcie SAP (1,6 %) a Brenntag (+1,5 %).
Naopak nejvice oslabily akcie Santorius (2,7 %), Seimens Energy (-2,5 %) a Merck (-2,4 %).
Celoevropsky index STOXX Europe 600 si pripisuje 0,2 % na 536,04 b. Sektorové se nejvice darilo IT
(+1,42 %), energiim (+1,08 %) a zbytné spotrebé (+0,69 %). Naopak se nedarilo sektoru zdravotni
péce (-0,77 %), komunikacnim sluzbéam (-0,47 %) a nezbytné spotrebé (-0,46 %).



Podnikové zpravy

Frankfurtska burza pobliz nuly, akcie Infineon Technologies rostou po oznameni kvartalnich vysledka

Eurozona

Ocekavane udalosti

10:00 Index ndkupnich manazert PMI - kompozitni (HCOB) (leden - konec¢ny): o¢ekavani trhu: 50,2,
predchozi hodnota: 50,2

10:00 Index ndkupnich manazer PMI ve sluzbach (HCOB) (leden - kone¢ny): o¢ekavani trhu: 51,4,
predchozi hodnota: 51,4

11:00 PPI (m-m) (prosinec): o¢ekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 1,6 %

11:00 PPI (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: -1,2 %

USA
Hlavni zpravy

Nové pracovni pozice JOLTs (prosinec):
aktualni hodnota: 7600 tis.

ocekavani trhu: 8000 tis.

predchozi hodnota: 8098 tis. / revize: 8156 tis.

Prumyslové objednavky (prosinec):
aktualni hodnota: -0,9 %

ocekavani trhu: -0,8 %

predchozi hodnota: -0,4 % / revize: -0,8 %

Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby (prosinec - konecny):
aktudlni hodnota: -2,2 %

oCekavani trhu: -2,2 %

predchozi hodnota: -2,2 %

Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (prosinec - konecny):
aktudlni hodnota: 0,4 %

ocekavani trhu: 0,5 %

predchozi hodnota: 0,5 %

Ocekavané udalosti
14:15 Zména zameéstnanosti ADP (leden): ocekavani trhu: 150 tis., predchozi hodnota: 122 tis.
14:30 Obchodni bilance (prosinec): ocekavani trhu: -$96,8 mld., predchozi hodnota: -$78,2 mld.

15:45 Index ndkupnich manazert PMI ve sluzbach (S&P Global) (leden - kone¢ny): ocekéavani trhu:
52,9, predchozi hodnota: 52,8

15:45 Index ndkupnich manazeri PMI - kompozitni (S&P Global) (leden - konec¢ny): o¢ekéavéni trhu:



52,5, predchozi hodnota: 52,4
Popis trhu

V uterni seanci index Dow Jones zastavil pokles z predchozi seance a pridava 0,2% a téz Sirsi index
S&P 500 se drzi od zaCatku obchodovani v zelenych a pridava 0,56%. Trh dnes netrpélivé ocekaval
report Novych pracovnich pozic dle JOLTs a za prosinec byla hodnota 7600 tis. pri ocekavani trhu
8000 tis. Zaroven byly také reportovany Prumyslové objednavky, které za mésic prosinec klesly o
0,9% pri oCekavani analytiku -0,8%.Trh je také ovlivnén pokracujicim obchodnim napétim po
zavedeni cel vii¢i Ciné, Reakce Ciny na sebe nenechala dlouho ¢ekat a Cina odpovédéla na americka
dodate¢nd cla ve vysi 10% zavedenim vlastnich cel vii¢i dovaZenému americkému zbozi, Cina tak
zavede 15% dodatec¢na cla na dovoz LNG a 10% na dovoz ropy, zemédélskych stroju a konkrétnich
znacek automobild. A vSe s platnosti od 10. Gnora. SoucCasné také Peking informoval, ze zahaji
antimonopolni rizeni proti Googlu pro podezreni ze zneuzivani monopolniho postaveni. Dolar na paru
s eurem oslabuje 0 0,37% tj. 1,0382 USD/EUR.

V centru zajmu investord je také lehkéa ropa WTI, ktera klesa o 0,7% a dostava se k irovni 72,6
USD/barel. I kdyz WTI oslabuje , tak se dari akciim v tézebnim sektoru Cerného zlata a reaguji tak na
oslabujici dolar. Celkem slusné si tak vedou akcie znamého tézare APA ( APA ), které posiluji o 3,9%
a hned v zavésu se drzi akcie konkurenta Occidentalu Petroleum ( OXY ), jez obchoduji vys o cca
2,5%. Dobre si vedou také akcie ropného tézebniho obra Exxon Mobil ( XOM ), jez se pohybuji vys o
vice nez 2,5% a také akcie britské tézebni spole¢nosti BP ( BP ), kterd je v zelenych se ziskem cca
2,3%. Za zminku stoji také akcie francouzského vyrobce a dodavatele tézni techniky Schlumbergeru
( SLB), které se pohybuji v zeleném se ziskem vice nez 2% a také dobre jsou na tom akcie
amerického konkurenta Halliburtonu ( RIG ), které se pohybuji se ziskem cca 1%.

V centru pozornosti investoru je také zluty kov, kde jeho ceny dosahly jiz bezprecedentnich urovni a
to po ozndmeni nové viny americkych cel na dovoz zboZi z Kanady , Mexika a Ciny. Investofi tak
sméruji své investice do bezpecnych aktiv, coz Zene hodnotu zlata na nova maxima. Zlato zak dnes
pridava 0,6% a dostava se k irovni 2 874 USD/Troy. unci. tato situace hraje do karet akciim v
téZebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétSiho kanadského tézare Barrick Gold ( GOLD ) pridavaji o
cca 1% a také konkurencni akcie amerického Newmontu ( NEM ) posiluji o cca 0,5%. Za zminku stoji
také akcie znadmého tézare Eldorado Gold ( EGO ), jez si pripisuji zisk vice nez 2,2%.

Na rustové viné se dnes vezou akcie spolecnosti Palantir ( PLTR.), ktera oznamila vysledky za 4Q24.
Trzby zde Cinily 828 mil. USD ( +36% r/r ) , nad odhadem trhu, jez byl 776 mil. USD. Vyznamny rust
byl zaznamenén na US trhu, kde trzby vzrostly o 52%. Upraveny zisk na akcii Cinil 0,14 USD, oproti
ocekdvanym 0,11 USD. Spolecnost ocekava, ze v 1Q25 dosahne trzeb mezi 858 a 862 mil. USD nad
odhady trhu 799 mil. USD a za cely rok okolo 3,7 mld. USD. Akcie spole¢nosti Palantir ( PLTR.) se
dnes tési vétsimu zdjmu ze strany investorl a reaguji na vysledky véts$im rustem o cca 23,9%.

Své vysledky zverejnila spolecnost zprostredkovatele plateb PayPal Holdings ( PYPL ). Spolecnost
zverejnila vysledky za 4Q 2024 a poskytla vyhled na rok 2025, ve kterém ocekava oc¢iStény zisk na
akcii v rozmezi 4,95 az 5,10 USD, ¢imz prekonala primérny odhad analytikt. Spole¢nost zaroven
oznamila novy program zpétného odkupu akcii v hodnoté 15 mld. USD. Akcie PayPal Holdings (
PYPL ).klesaji po vysledcich o vice nez 12,9% i kdyz spoleCnost predstavila slusné vysledky s
odkupem vlastnich akcii.

Podnikové zpravy



Stru¢né shrnuti vysledku spolecnosti Merck & Co, PepsiCo, Pfizer a Spotify

PayPal zverejnil vysledky za 4Q, predpovida ocistény zisk na akcii v roce 2025 nad odhady

Palantir oznamil vysledky za 4Q, investory potésil vyhledem na rok 2025
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