Projekce hospodareni Komercni banky za 4Q
2024
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Komercni banka ve ¢tvrtek rano predstavi vysledky za 4Q, od 14:00 bude nasledovat
konferencni hovor s managementem.
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riziko. O¢ekavame navrh dividendy na Grovni 87 K¢ na akcii.
Projekce hospodareni Komercni banky za 4Q 2024
v mil. K¢

Odhad Fio

Konsensus trhu

4Q 2023

Cisté urokové vynosy

6 509

6 587

6 276

Cisté poplatky a provize
1716

1867

1817

Ostatni provozni vynosy
1166

1094

1108

Provozni vynosy

9 391

9 536

9200



Provozni naklady

(4 522)

(4 486)

(4 308)

Provozni zisk

4 869

5050

4 892

Néklady na riziko

(107)

(230)

(1 051)

Cisty zisk

3 848

3909

3259

Cisté urokové vynosy by mély dle trzniho konsensu ve 4Q meziro¢né vzriist o 5 % na 6 587 mil. K¢, a
to predevs$im diky niz$im nakladiim na depozita. Na$ odhad je posazen na mirné nizsi hladiné ve vysi
6 509 mil. K¢ (mezirocné + 4 %).

Cisté poplatky a provize by mély dle konsensu meziroéné vzrist o 3 %, kdyz by mély byt tazeny
predevs$im vynosy a provizemi z prodeje podilovych fondu. Ostatni provozni vynosy by pak mély byt
mezirocné na podobné urovni.

Provozni naklady by se mély dle nasi projekce mezirocné zvysit o 5 %, a to predevs$im z divodu
vys$ich administrativnich a mzdovych néaklada.

Celkové by tak dle nasich odhadi méla Komer¢ni banka reportovat provozni zisk na podobné urovni
jako ve 4Q 2023. Dle konsensu by to mélo byt 5 050 mil. K¢ (mezirocné + 3 %).

Néklady na riziko by v tomto ¢tvrtleti mély byt mezirocné vyrazné nizsi. V nasi projekci pocitame s
tvorbou opravnych polozek ve vysi 107 mil. K¢.

Na trovni ¢istého zisku tak o¢ekavame, ze Komer¢ni banka vykaze meziroCni rist o 18 % na 3 848
mil. K¢.

Management by mél spolu s vysledky oznamit navrh dividendy za rok 2024. Ocekavame dividendu na
urovni 87 K¢ na akcii.



Akcie Komerén{ banky (BAAKOMB) se obchoduji na prazské burze za 896 K¢ a na RM-SYSTEMu za
897 K¢.

Karel Nedvéd, Fio banka, a.s.
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