Denni report - pondéli 03.02.2025

3.2.2025 - Michal Snobl | Fio bank

CR: Efekt Trumpovych cel dolehl i na prazskou burzu, SRN: Frankfurtska burza v avodu
tydne oslabovala, USA: Zamorské akcie uzavrely v cervenych cislech

Prazska burza
Hlavni zpravy

Index nakupnich manazera PMI ve vyrobé (S&P Global) (leden):
aktualni hodnota: 46,6 b.

oCekavani trhu: 45,7 b.

predchozi hodnota: 44,8 b.

Bilance statniho rozpoctu (leden):
aktudlni hodnota: -11,2 mld. K¢
ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: -271,4 mld. K¢

Popis trhu

Prazska burza béhem pondélni seance klesala, délo se tak poté, co americky prezident D. Trump
oznamil cla na Kanadu, Mexiko a Cinu. Evropské trhy pak poslala do ¢ervenych é&isel pripominka
chystanych cel na evropské zbozi. Klesaly vynosy (GER -4 %, CZ -0,8 %) a hlavni eopské trhy. Koruna
vuci dolaru ztratila pres procento, nyni pri 24,6 USDCZK. Na prazské burze vladnul pesimismus od
uvodnich hodin, kdyz hlavni papiry se po otevreni obchodovaly az o 3,3 % nize. Komerc¢ni banka po
openu pri 890 K¢ hledala podporu pobliz 860 K¢, akcie nakonec zakoncily v poklesu o 1,35 % pri 879
K¢. Topily se i zbylé bankovni tituly, kdyz Erste zakoncila se ztratou 2,63 % u 1463,5 K¢, Moneta
odepsala 0,29 % k 136,8 K¢. S nejvétsim poklesem zakoncil CEZ (-3,1 %), akcie oteviely s gapem,
ktery se pod tihou prodeju nedarilo uzavrit, a akcie zakoncily lehce nad dennim minimem pri 1031
K¢ s obratem 290 mil. K¢. Mezi dalsi ztratové tituly se radil Colt (-2,39 %), VIG (-1,23 %) a Kofola
(-1,22 %). V zisku zakoncily akcie Philip Morris (+0,23 %). Index PX ztratil 1,77 %.

Podnikové zpravy
Photon Energy bude spravovat aktiva o kapacité 101 MWp portugalské EDP Renewables

Erste: JP Morgan zvySuje cilovou cenu akcii z 61 EUR na 63 EUR pri stalém doporuceni "overweight".

Némecko
Hlavni zpravy

Index nakupnich manazeru PMI ve vyrobé (HCOB) (leden - konecny):
aktualni hodnota: 45,0 b.

ocekavani trhu: 44,1 b.

predchozi hodnota: 44,1 b.



Popis trhu

Némecky index DAX v pondéli odepsal 1,4 % na 21428,24 b. Negativni sentiment prinesly cla, které
Donald Trump o vikendu zaved] na Kanadu, Mexiko a Cinu. Index se obchodoval az o 2,21 % nize,
avsak po odpoledni zpravé o odlozeni cel vuci Mexiku o jeden mésic index DAX ¢ast svych ztrat
umazal. Nedarilo se automobilkdm, ktery maji ¢asto pravé v Mexiku sva vyrobni strediska.
Volkswagen (-4,1 %) v minulém roce exportoval z Mexika do USA vice nez 500 tis. vozidel, Porsche
(-3,5 %). Oslabovaly taktéz akcie spole¢nosti zabyvajici se energetickou infrastrukturou Siemens
Energy (-4,1 %) a chemického konglomeratu BASF (-3,8 %). Mirné posilovaly akcie vyrobce
leteckych motori MTU Aero Engines (+0,8 %) a tvirce trhu Deutsche Borse (+0,6 %). Darilo se
taktéz akciim zbrojare Rheinmetall (+1,1 %), u kterého analytici z Deutsche Bank v patek vecer
zvysili cilovou cenu akcii z 700 EUR na 780 EUR a ponechali investiéni doporuéeni na drovni ,buy*.

Celoevropsky index STOXX Europe 600 oslabuje o 0,87 % na 534,85 b. Sektorové se dari pouze
sektoru komunikacnich sluzeb (+0,36 %) a nejvice ztraci sektory informacnich technologii (-1,71 %),
zékladni materialt (-1,49 %) a pramyslu (-1,48 %).

Eurozona

Hlavni zpravy

Index nakupnich manazeru PMI ve vyrobé (HCOB) (leden - konecny):
aktudalni hodnota: 46,6 b.

ocekavani trhu: 46,1 b.

predchozi hodnota: 46,1 b.

CPI odhad (y-y) (leden - predbézny):
aktualni hodnota: 2,5 %

ocekavani trhu: 2,4 %

predchozi hodnota: 2,4 %

CPI (m-m) (leden - predbézny):
aktualni hodnota: -0,3 %
ocekavani trhu: -0,4 %
predchozi hodnota: 0,4 %

CPI jadrovy (y-y) (leden - predbézny):
aktualni hodnota: 2,7 %

ocekavani trhu: 2,6 %

predchozi hodnota: 2,7 %

USA
Hlavni zpravy

Index nakupnich manazeru PMI ve vyrobé (S&P Global) (leden - konecny):
aktudlni hodnota: 51,2 b.

oCekavani trhu: 50,1 b.

predchozi hodnota: 50,1 b.

Stavebni vydaje (m-m) (prosinec):



aktualni hodnota: 0,5 %
ocekavani trhu: 0,2 %
predchozi hodnota: 0,0 % / revize: 0,2 %

ISM ve vyrobé (leden):

aktualni hodnota: 50,9 b.

oCekavani trhu: 49,9 b.

predchozi hodnota: 49,3 b. / revize: 49,2 b.

Cenovy index ISM (leden):
aktualni hodnota: 54,9 b.
ocekavani trhu: 54,8 b.
predchozi hodnota: 52,5 b.

Ocekavané udalosti
16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (prosinec): ocekavani trhu: 8000 tis., predchozi hodnota: 8098 tis.
16:00 Prumyslové objednavky (prosinec): o¢ekavani trhu: -0,7 %, predchozi hodnota: -0,4 %

16:00 Objednéavky zbozi dlouhodobé spotreby (prosinec - konecny): ocekavani trhu: -2,2 %, predchozi
hodnota: -2,2 %

16:00 Zakézky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (prosinec - konecny): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 0,5 %

Popis trhu

Zamorské akcie zazily diky hratkdm se cly, které rozpoutal americky prezident Trump, volatilni
seanci. Jeho prohlaseni o zavedeni cel na dovoz zboZi z Mexika, Kanady a Ciny nejprve srazilo trhy
hluboko do ¢ervenych ¢isel. Kratce po otevieni trhli vSak oznamil odlozeni cel uvalenych na import z
Mexika, diky némuz indexy podstatnou ¢ast ztrat opét vymazaly. DJIA uzavrel se ztratou 0,28%,
index SP500 oslabil o0 0,76%, zatimco kompozitni NASDAQ si odepsal 1,20%. Nejvetsi pokles postihl
informacni technologie (-1,8%), sektor zbytné spotreby (-1,4%) a prumyslové podniky (-1,0%).
Nejlépe si naopak vedly sektory nezbytné spotreby (+0,7%), utilit (+0,5%) a energetické tituly
(+0,4%). V ramci indexu SP500 nejvice oslabila farmaceutickda Moderna (MRNA -7,3%). Opa¢nym
smérem zamiril po lepSich kvartélnich Cislech vyrobce veterinarnich diagnostickych pristroju Idexx
Laboratories (IDXX +11%). Na komoditnich trzich prevladala zelena barva. Posilila pSenice (+1,3%),
kukurice (+1,2%), zlato (+0,8%), stribro (+0,7%), méd (+1,0%), ropa (+0,5%) a zejména zemni plyn
(+10%).

Podnikové zpravy
Tyson Foods ve vysledcich za 1Q potésil ocisténym ziskem na akcii
Donald Trump zavedl cla na Kanadu, Mexiko a Cinu a hrozi i Evropé (aktualizovano)

Americké indexy v uvodu ztraci, spolecnost IDEXX Laboratories roste po vysledcich za 4Q
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