Makroekonomicky vyhled pro tento tyden:
Index CPI, oznameni repo sazby (CR), trh
prace (USA)

3.2.2025 - Michal Snobl | Fio banka

Tento tyden bude ve stredu pozornosti rozhodnuti prezidenta Donalda Trumpa zavést od
utery 25% cla na Kanadu a Mexiko, dva klicové obchodni partnery USA. Kromé toho bude
zverejnéna rada makroekonomickych ukazatelu. Dnes byl jiz publikovan index CPI v
eurozoné. Ve ¢tvrtek bude v CR zverejnéna lednova inflace a zarovein poprvé v tomto roce
zasedne bankovni rada CNB. Analytici o¢ekavaji, Ze CNB snizi irokové sazby o 0,25
procentniho bodu. Zavér tydne pak prinese report z amerického trhu prace.

Index CPI (eurozéona, CR)

V pondéli byl zverejnén index CPI pro eurozdénu, ktery podle predbéznych udaju v lednu meziro¢né
vzrostl 0 2,5 %. Ve &tvrtek bude nasledovat zvetejnéni indexu CPI v CR. Analytici v priméru
ocekavaji, ze podle predbéznych dat vzroste o 2,6 %, coz by znamenalo zpomaleni oproti
prosincovym 3 %.

CR: Index CPI - leden - predbézny - ¢tvrtek 6. 2.

Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi
CPI (m-m) 1,1% -0,3%
CPI (y-y) 26% 3,0%

Index nakupnich manazéru napric regiony

Béhem tydne budou zverejnény indexy nakupnich manazert v ruznych regionech. V pondéli byl jiz
publikovan index ndkupnich manaZert (PMI) ve vyrobé v CR, ktery v lednu doséahl 46,6 bodu, ¢im?
prekonal o¢ekavani ve vysi 45,7 bodu. Index PMI ve vyrobé byl rovnéz publikovan v Némecku a
eurozone.

Index nakupnich

manazéru napric
regiony - leden -

predbézny
Region Datum Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi

Us 39 Index nakupnich manazeru PMI ve vyrobe (S&P 50,1b. 501 b.
Global)
Index nakupnich manazert PMI ve sluzbach

GE 5. 2. (HCOB) 52,5b. 52,5b.
Index nakupnich manazeru PMI - kompozitni

GE 5. 2. (HCOB) 50,1 b. 50,1Db.

EC 59 Index nakupnich manazeru PMI - kompozitni 50,2b. 50.2 b.

(HCOB)



Index nakupnich
manazéru napric
regiony - leden -

predbézny
Region Datum Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi

Index nakupnich manazert PMI ve sluzbach

EC 5. 2. (HCOB) 51,4b. 51,4b.

Us 5 9 Index nakupnich manazeru PMI ve sluzbach (S&P 52.8b. 52.8 b.
Global)

Us 59 Index nakupnich manazeru PMI - kompozitni (S&P 52.4 b.
Global)

Oznameni repo sazby (CR)

Ve ¢tvrtek se poprvé v tomto roce sejde bankovni rada CNB, aby rozhodla o nastaveni tirokovych
sazeb. Z 24 analytika oslovenych agenturou Bloomberg jich 23 o¢ekava snizeni sazeb o 0,25
procentniho bodu na 3,75 %. Pouze jeden analytik predpoklada, ze bankovni rada ponecha sazby
beze zmény.

CR: Oznameni repo sazby
Makroekonomicky ukazatel Sledované obdobi Odhad* Predchozi
Oznameni repo sazby 6. inora 3,75 % 4,00 %

Nové a pokracuji zadosti o podporu v nezameéstnanosti (USA)

Agentura Bloomberg k 31.1. odhadovala, Ze nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti v lednu
vykazou Cisty narust o 215 tisic, coz je témér v souladu s aktudlnim konsenzem 213 tis.

USA: Nové a pokracujici zadosti o podporu

nezameéstnanosti
Makroekonomicky ukazatel Sledoval}e Odhad* Predchozi
obdobi
Nové zadosti o podporu v nezameéstnanosti 1. nora 213 tis. 207 tis.
Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti 25. ledna 1875 tis. 1858 tis.

Pruamyslova vyroba (CR, Némecko)

Bloomberg oCekava, ze némeckd priamyslova vyroba pravdépodobné v prosinci klesla po silnéj$im
nez ocekavaném nartstu vyroby v listopadu. , Kratkodoby vyhled pro némecky prumysl zustava
pesimisticky a o¢ekédvame, zZe slabost prumyslu i nadéle negativné ovlivni rust HDP,“ uvedla
agentura Bloomberg.

Prumyslova vyroba

- prosinec
Region Datum Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi
CZ 6.2.  Pramyslova vyroba (y-y) (bez sezonniho oc¢isténi) -3,5% -2,7 %
GE 7.2.  Prumyslova vyroba (m-m) (sezénné oc¢isténo) -0,7% 15%
GE 79 Prumyslova vyroba (y-y) (oCisteno o pocet 21% -2.8%

pracovnich dni)



Report z trhu prace (USA)

USA: Report z trhu prace - leden - patek 7. 2.

Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi
Zména pracovnich mist mimo zemeédeélstvi 170 tis. 256 tis.
Zména pracovnich mist v soukromém sektoru 140 tis. 223 tis.
Zména pracovnich mist ve vyrobnim sektoru -2 tis.  -13 tis.
Pramérna hodinova mzda (m-m) 03% 0,3%
Primérna hodinova mzda (y-y) 3.8% 3,9%
Mira nezaméstnanosti 41% 4,1 %

DalSi vyznamné makroekonomickeé ukazatele tento tyden

Dalsi
makroekonomické
ukazatele
. Makroekonomicky Sledované * D ,
Region Datum ukazatel obdobi Odhad* Predchozi
UsS 3.2.  Stavebni vydaje (m-m) prosinec 0,2 % 0,0 %
US 3.2. ISM ve vyrobé leden 49,9b. 49,3b.
US 3.2. Cenovy index ISM leden 54,8 b. 52,5 b.
US 4.2. Nové pracovni pozice JOLTs prosinec 8000 tis. 8098 tis.
US 4.2. Prumyslové objednéavky prosinec -0,7 % -0,4 %
Us 49 Objevdnavky zbozi dlouhodobe prosifleg; - 2.2% 2.2%
spotreby konecCny
Us 49 Zakazky na kapitalove statky prosinec - 0.5 %
bez zbrani a letadel konecCny
cz 5,7, ~ Maloobchodni trzby bez prosinec 1%  43%
automobilu (y-y)
EC 5.2 PPI (m-m) prosinec 0,5% 1,6 %
EC 5.2 PPI (y-y) prosinec -0,1 % 1,2 %
US 5.2 Index zadosti o hypotéky MBA 31. ledna -- -2,0 %
US 5.2 Zména zameéstnanosti ADP  leden 150 tis. 122 tis.
UsS 5.2.  Obchodni bilance prosinec Iﬁlg d6'8 -$78,2 mld.
US 5,0 ~ /MeNazasobsuroveropy 37 joq; - 3463 tis.
podle EIA
GE 6.2. Podnikové objednavky (m-m) prosinec 2,0 % -5,4 %
Podnikové objednavky (y-y)
GE 6.2. (ocisténo o pocet pracovnich prosinec -105%  -1,7%
dni)
CzZ 6.2. Stavebni vyroba (y-y) prosinec -- 2,5%
CZ 6. 2. Ob.Ch,O dni bilance v narodnim prosinec 5, 3mld. 23,6 mld.
pojett
EC 6.2. Maloobchodni trzby (m-m) prosinec -0,1 % 0,1%
EC 6. 2 Maloobchodni trzby (y-y) prosinec 1,9 % 1,2 %



Dalsi

makroekonomické
ukazatele
Region Datum Makroekonomicky Sledovallle Odhad* Predchozi
ukazatel obdobi
Us 6.2, Lndexpropusténych leden - 11,4 %
zamestnancu Challenger (y-y)
US 6.2,  Lroduktivita mimo - 4% 22%
zemedelstvi predbézny
. .. 4Q- . .
UsS 6.2. Jednotkove naklady na praci predbény 3,4 % 0,8 %
GE 7.2. ggg?gfgﬂ bilance (sezonne . i ec 17,0 mld. 19,7 mld.
GE 7. 2. Vyvoz (m-m) (sezonne prosinec -0,5 % 2,1 %
ocCisténo)
GE 7.2, ~Dovoz (m-m) (sezonne prosinec 9%  33%
ocCisteno)
CZ 7.2.  Devizové rezervy leden - $146,4 mld.
Index spotrebitelské divéry  unor -
Us 7.2. University of Michigan predbézny 72,0b. 71,1Db.
Us 7.2.  Velkoobchodni z&soby (m-m) Egizlgg; ) 05% -0,5%

*Ocekavani analytikd se mohou béhem tydne ménit.
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