Meta ve 4Q reportovala silna cisla, avsak
vyhled hospodareni spolecnosti je smiseny
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Vysledky jsou dle analytiku silné, avSak vyhled vynosu pro 1Q a celkové naklady v roce 2025
spolecné s vysokymi kapitalovymi vydaji hodnoti smisené. Zakladatel spolecnosti Mark
Zuckerberg ocekava, ze rok 2025 bude pro umeélou inteligenci velky.

Vysledky spolec¢nosti Meta Platforms (META) za 4Q 2024

4Q 2024

Konsensus 4Q 2024

4Q 2023

Trzby (mld. USD)

48,39

46,98

40,11

Cisty zisk (mld. USD)

20,84

14,02

Zisk na akcii (EPS, USD/akcie)

8,02

6,78

5,33

Vysledky za 4Q

Vynosy Mety vzrostly o 21 % na 48,39 mld. USD, ze kterych drtivou vétSinu 47,30 mld. USD
(o¢ekavani: 46,08 mld. USD) ¢ini vynosy segmentu ,Family of Apps”, tedy vynosy plynouci ze
socialnich siti Facebook, Instagram a aplikaci Messenger a WhatsApp. Tento segment dosahnul
mezirocné o 35 % vyssiho provozniho zisku 28,33 mld. USD pri ocekavani 25,3 mld. USD. Pocet

zobrazenych reklam meziro¢né vzrostl o 6 % a jejich prumérna cena zaznamenala rust o 14 %. Pocet
dennich aktivnich uzivatelt se mezirocné zvysil o 5 % a doséahl 3,35 mld. pri konsensu 3,28 mld.

Vynosy 1,08 mld. USD s 1,1% meziro¢nim riustem pripadaji segmentu ,Reality Labs“ (hardware,
software a obsah spojeny s virtualni, smiSenou a rozsirenou realitou), ktery zaznamenal provozni



ztratu 4,97 mld. USD pri oCekavani ztraty 5,1 mld. USD.

Vynosy plynouci z reklam mezirocné vzrostly o 21 % na 46,78 mld. USD pri oc¢ekavani 45,65 mld.
USD.

Geografickd segmentace vynost
Zdroj: Meta

Provozni marze meziro¢né vzrostla o 7 p.b. na 48 % pri o¢ekavani 42,6 %. Kapitélové vydaje Cinily
14,84 mld. USD.

Vyvoj poCtu dennich aktivnich uzivatell
Zdroj: Meta

Spolecnost v priubéhu 4Q nerealizovalazpétny odkup akcii (Celkové v roce 2024 provedla zpétny
odkup ve vysi 29,75 mld. USD) a na dividendé spolecnost vyplatila 1,27 mld. USD (Celkové v roce
2024 vyplatila dividendy ve vysi 5,07 mld. USD).

Komentar zakladatele

»PokraCujeme v pokroku v oblasti umélé inteligence, bryli a budoucnosti socidlnich médii,“ rekl Mark
Zuckerberg, zakladatel a generalni reditel spoleCnosti Meta. ,TéSim se, az uvidim toto usili v roce
2025 daéle rust,” dodal Zuckerberg.

V hovoru s investory Zuckerberg pokracoval: ,V Al, oCekavam, Ze letos velmi inteligentni a
personalizovany Al asistent oslovi vice nez 1 miliardu lidi a oCekavam, Ze Al spole¢nosti Meta bude
ten vedouci Al asistent.”

Vyhled

Meta oc¢ekava, ze vynosy v nadchazejicim kvartalu budou v rozmezi 39,5 mld. USD az 41,8 mld.
USD., coz reflektuje meziro¢ni rust o 8 az 15 %. Analytici oCekavali 41,67 mld. USD. Dle finan¢ni
reditelky spole¢nosti Susan Li by byl meziro¢ni rst priblizné o 3 % vys$si (tedy 11-18 %) bez
negativniho vlivu vyvoje ménovych pard.

V tomto roce spole¢nost ocekava celkové naklady ve vysi 114 az 119 mld. USD a ocekava kapitalové
vydaje ve vysi 60 az 65 mld. USD.

Vyvoj kapitalovych vydaju
Zdroj: Meta
Analyticky komentar

Analytik Doug Anmuth z JPMorgan uvedl, Zze Meta reportovala silné vysledky, ale vyhled je smiSeny z
davodu vysokych nakladu.

Analytik John Blackledge z TD Cowen uvedl, Ze vynosy z reklam napric regiony a marze spole¢nosti
Meta byly nad oCekavanim. Dodal, Ze vyhled vynost pro 1Q je blizko o¢ekéavani trhu i pres negativni
vliv vyvoje ménovych paru.

Analytici z Evercore ISI uvedli, ze vysledky jsou zdaleka lepsi, nez se ocekavalo a obsahuji nejvyssi



provozni marzi za poslednich 5 let.
Akcie Meta

Akcie Meta v predburzovni fazi posiluji o 1,13 % na 684,12 USD. Akcie se pod tickerem BAAFB
obchoduji také v korunach na RM-SYSTEMu za 16 640 K&.

Meta Platforms Inc (META) pred vysledky na 676,49 USD
Ukazatel

Ukazatel

Kapitalizace (mld. USD)
1714,0

P/E

28,1

Vyvoj za letos$ni rok (%)
+15,5

Ocekavané P/E

25,3

52tydenni minimum (USD)
387,1

Prum. cilové cena (USD)
722,0

52tydenni maximum (USD)
682,6

Dividendovy vynos (%)

0,3
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