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Francouzský koncern, Louis Vuitton Moët Hennessy, zabývající se prodejem luxusního
zboží a nápojů oznámil výsledky za rok 2024. Výsledky v rámci srovnání s minulým rokem
nejsou rostoucí, avšak překonaly analytická očekávání.

Výsledky společnosti LVMH (LVMHF) za rok 2024
 2024 Konsensus 2024 2023

Výnosy (mld. USD) 84,68 84,38 86,15
Čistý zisk (mld. USD) 12,55 13,38 15,17
Očištěný zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 25,12 27,20 30,33

Výsledky hospodaření za rok 2024
LVMH oznámilo výsledky hospodaření za rok 2024. Výnosy společnosti meziročně klesly o 1,7 %.
Taktéž poklesl čistý zisk, který zaznamenal meziroční pokles o 17 %.

Společnost také reportovala výnosy v rámci jednotlivých segmentů. Segment móda a kožené zboží
zaznamenal meziroční pokles o 2,6 % na 41,06 mld. EUR a mírně tak překonal analytická očekávání
ve výši 40,91 mld. EUR. Segment vína a lihovin meziročně odepsal 11 % a poklesl na 5,86 mld.
EUR, nepřekonal analytický konsensus ve výši 5,98 mld. EUR. Segment Parfémy a Kosmetika
zaznamenal meziroční růst výnosů na 8,42 mld. EUR a meziročně vzrostl o 1,8 %. Výnosy z hodinek
a šperků meziročně poklesly o 3 % na 10,58 mld. EUR, ale překonaly odhady analytiků ve výši 10,4
mld. EUR. Výnosy ze selektivního maloobchodu meziročně vzrostly o 2,1 % na 18,26 mld. EUR a
mírně tak překonaly analytická očekávání ve výši 18,18 mld. EUR.

Výsledky za čtvrtý kvartál
Za čtvrtý společnost zveřejnila růst organických tržeb o 1 %, čímž překonala analytické očekávání,
které předpokládalo pokles o 1 %. Organické tržby segmentu móda a kožené zboží meziročně
poklesly o 1 %, což je nad analytickým konsensem ve výši -2,82 %. Segment vína a lihovin
zaznamenal oproti čtvrtému kvartálu minulého roku pokles organických tržeb o 8 %, což je též nad
analytická očekávání ve výši -6,94 %. Segment parfémy a kosmetika meziročně vzrostl o 2 % a
zaznamenal růst organických tržeb, avšak pod očekávání analytiků ve výši 3,51 %. Dále segment
hodinek a šperků výrazně překonal analytické očekávání poklesu organických tržeb ve výši -2,82
%, když vzrostl o 3 %. Organické tržby selektivního maloobchodu vzrostly meziročně o 7 % taktéž
výrazně nad očekávání ve výši 3,13 %.

Komentář analytiků
Analytik Edouard Aubin z Morgan Stanley se vyjádřil, že výsledky LVMH překonaly analytický
konsensu zhruba o 2 %. Dodává, že se jedná o menší překvapení než jaké bylo letos v luxusním
segmentu obvyklé.



Analytička Chiara Battistini z JP Morgan oznámila, že čísla se oproti minulému čtvrtletí zlepšila,
zejména v segmentu móda a kožené zboží, který ve 4Q klesl o 1 %, což je mírné zlepšení oproti -5 %
ve 3Q. Dodává, že tempo zrychlení nebylo na úrovni konkurence ani nesplnilo vyšší očekávání
institucionálních investorů. Zároveň dodala, že došlo ke zlepšení výsledku, ale ne v takovém rozsahu,
v jaké trh doufal.

Dividenda
Společnost vyplatí akcionářům dividendu ve výši 13 EUR na akcii za rok 2024. LVMH tak překonalo
očekávání analytiků ve výši 12,89 EUR na akcii.

Akcie LVMH
Během dnešního dne obchodování akcie Louis Vuitton Moët Hennessy (LVMHF) zaznamenává pokles
o 5,79 % na 748.74 USD.
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Ukazatel  Ukazatel  
Kapitalizace (mld. USD) 368,1 P/E 28,2
Vývoj za letošní rok (%) +14,0 Očekávané P/E 25,1
52týdenní minimum (USD) 598,4 Prům. cílová cena (USD) 782,7
52týdenní maximum (USD) 958,7 Dividendový výnos (%) 1,8
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